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RASGOS GENERALES DE LA EVOLUCION ECONOMICA DE MEXICO
A MARZO DE 2016

Economia Mundial

La economia mundial esta, de nuevo, pasando por tiempos muy dificiles. El
crecimiento de la productividad permanece bajo, el comercio mundial
anormalmente débil, la inversion y los flujos de crédito decepcionantes. Las
economias emergentes, los motores del crecimiento en la Gltima década, se han
desacelerado notablemente y algunas estan en recesion, lo cual refuerza las
tendencias de ajuste a la baja, en los prondsticos de crecimiento de las principales
economias avanzadas y emergentes. El crecimiento de la productividad
—ingrediente central en la bldsqueda del bienestar— se ha desacelerado en una
gran mayoria de paises, en las economias avanzadas desde alrededor del afio 2000,

y recientemente en las economias de mercados emergentes.

Con el fin de revertir esta tendencia preocupante, se debe hacer frente a tres

fendmenos paralelos:

Uno de ellos es el aumento de la dispersion del crecimiento de la productividad
entre las principales empresas, aquellas que operan en la frontera mundial de la
productividad, y las otras empresas, la Organizacion para la Cooperacién vy el
Desarrollo Econdémicos (OCDE) estima este desfase en torno al 3% anual en el
sector manufacturero en la década del afio 2000. Parece ser el resultado de la

ruptura de la “maquinaria” del conocimiento y de la difusion de la tecnologia.

Otro fenémeno “inquietante” es la disminucion en el ritmo de creacion de

empresas, lo que plantea preocupaciones acerca de oportunidades generadas por
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nuevas ideas para ser llevadas al mercado y desarrollarlas. En la mayoria de los
paises, la proporcion de empresas jovenes en el total de empresas ha estado
disminuyendo, en algunos casos notablemente. En Estados Unidos de
Norteamérica, por ejemplo, la proporcion se redujo de alrededor de 22% en la
década de 2000 a alrededor de 16% en 2011.

La tercera tendencia es la reduccion en la tasa de crecimiento de la inversion en
capital con base en el conocimiento, como la investigacion y el desarrollo (1+D),
habilidades y conocimiento organizacional. Estos son los déficit criticos en la

busqueda de la productividad.

Dada la amplitud y la naturaleza cambiante de los desafios de inclusion y de
crecimiento que enfrentan las economias avanzadas y emergentes por igual, no es

el momento de dar un paso atras en los esfuerzos de reforma.

En la coyuntura actual, la pregunta clave es: ;A qué se debe el crecimiento mas
débil de la economia mundial? Se cita una interaccion de diversos factores:
preocupacion por el impacto mundial de la transicién de China a un modelo de
crecimiento mas equilibrado; sefiales de dificultades en otros importantes
mercados emergentes, incluidas las debidas a la caida de los precios de las
materias primas; y un aumento de la aversion mundial al riesgo, que traeria
consigo descensos sustanciales en los mercados de acciones. Y hay mas: otros
shocks de origen no econdmico —relacionados con conflictos geopoliticos,
refugiados, terrorismo y epidemias mundiales— también podrian tener un fuerte

impacto en la actividad economica.

¢Qué hacer con respecto a los crecientes riesgos que amenazan la recuperacion?
Esta quiza sea la cuestion mas importante a la que se enfrenten las autoridades

econdmicas Yy financieras. En este sentido, hay menos margen para la pasividad.



Las autoridades pueden y deben actuar rapidamente para estimular el crecimiento

y elaborar planes para contener los riesgos.

¢Como? Pues para esto la combinacién de politicas reviste importancia. Para
muchos paises el Fondo Monetario Internacional (FMI) recomienda una
combinacién de apoyo a la demanda y reformas estructurales. Bien aplicadas, estas
politicas se reforzardn entre si y generaran un crecimiento mas vigoroso y
sostenible. Otra cuestion importante es reconocer que la politica monetaria
acomodaticia, si bien sigue siendo muy necesaria, no basta. Se precisa un enfoque
integral, que incluya politica fiscal (en los casos en que haya espacio fiscal) y
saneamiento de los balances. En la medida de lo posible, los mercados emergentes
exportadores de materias primas afectados por la baja de los precios de esos
productos deben recurrir a las defensas fiscales y dejar que sus tipos de cambio

faciliten el ajuste.

Igualmente urgente es la coordinacion de una respuesta firme en materia de
politicas a nivel del G-20. EI G-20 tiene que planificar ahora y definir desde ya
politicas que puedan activarse de inmediato si los riesgos a la baja llegaran a
materializarse. Se recomiendan ademas iniciativas colectivas, como reforzar la red
mundial de seguridad financiera y contener los efectos de contagio derivados de

shocks no econémicos.

Evolucion de algunas economias

En el con texto actual, se prevé que la actividad econdmica mundial aminore su
ritmo de crecimiento en la primera mitad del afio, respaldada por las actuales
perspectivas de resistencia del crecimiento en las principales economias
avanzadas, y por las profundas recesiones en las que estan inmersas varias

importantes economias emergentes.



El mantenimiento de las bajas tasas de interés, la mejora de los mercados de
trabajo y el aumento de la confianza de los consumidores sostienen las
perspectivas para las economias avanzadas. En cambio, las perspectivas de
mediano plazo para las economias emergentes siguen siendo mas inciertas. En
China, el ritmo de crecimiento de la economia continGia desacelerandose, lo que
estd causando efectos de contagio negativos a otras economias emergentes, en
especial a las asiaticas, mientras que los paises exportadores de materias primas
han de seguir ajustandose a la caida de los precios de estas materias. Con todo, el
alivio gradual de las profundas recesiones que estan sufriendo Rusia y Brasil

deberia respaldar el crecimiento mundial.

Economia de los Estados Unidos de Norteamérica

En el Gltimo bimestre, la actividad econdmica se ha expandido a un ritmo
moderado pese a la evolucion econdmica y financiera mundiales de los ultimos
meses. El gasto de los hogares ha estado aumentando a un ritmo moderado, y el
sector de la vivienda ha mejorado ain mas; sin embargo, la inversion en bienes de
equipo y las exportaciones netas se han mantenido flojas. Una serie de indicadores
recientes, incluyendo la solida generacion de puestos de trabajo, apunta al
fortalecimiento adicional del mercado laboral. La inflacion aumento en los Gltimos
meses; sin embargo, continud ubicandose por debajo del objetivo de largo plazo de
dos por ciento, reflejando, en parte, la disminucion de precios de la energia y de
los precios de las importaciones no energéticas. Las mediciones con base en el
mercado de compensacion inflacionaria siguen siendo bajos; las mediciones con
base en la encuesta de expectativas de inflacion a largo plazo variaron, en general,

muy poco en los ultimos meses.

Se espera que, con ajustes graduales en la orientacion de la politica monetaria, la

actividad economica se expanda a un ritmo moderado y los indicadores del



mercado laboral continte fortaleciéndose. Sin embargo, la evolucién econémica y
financiera mundiales siguen planteando riesgos. Se espera que la inflacion se
mantenga baja en el corto plazo, en parte debido a las anteriores disminuciones de
los precios de los energéticos, pero crecera al nivel de 2% en el mediano plazo
conforme los efectos transitorios de la disminucion de precios de la energia y de

los precios de importacion se disipan y el mercado laboral se fortalezca ain mas.

En este contexto, el Comité Federal del Mercado Abierto (FOMC) de la Reserva
Federal decidid mantener el intervalo objetivo para la tasa de fondos federales
entre 0.25 y 0.50%. La orientacion de la politica monetaria sigue siendo
acomodaticia, apoyando, en consecuencia, una mejora adicional en las condiciones

del mercado laboral y apoyando el retorno al nivel de dos por ciento de inflacion.

Para determinar el momento y el tamafio de los futuros ajustes en el rango objetivo
para la tasa de fondos federales, el Comité evaluard lo realizado asi como las
condiciones econOmicas esperadas en relacion con sus objetivos de maximo
empleo y de 2% de inflacion. Esta evaluacion tendra en cuenta una amplia gama
de informacion, incluidas las mediciones de las condiciones del mercado laboral,
los indicadores de presion inflacionaria, las expectativas de inflacion, asi como los
reportes sobre la evolucién internacional y financiera. En vista de que el actual
nivel de inflacién se ubica por debajo de la meta de 2%, el Comité vigilara
cuidadosamente el progreso real y esperado hacia su meta de inflacion. EI Comité
espera que las condiciones econdmicas evolucionen de manera que garanticen solo
aumentos graduales en la tasa de fondos federales; es probable que la tasa de
fondos federales se mantenga, durante algun tiempo, por debajo de los niveles que
se espera prevalezcan en el largo plazo. Sin embargo, la senda actual que sigue la
tasa de fondos federales dependera del panorama econdmico conforme sea

informado por los datos recibidos.



vi.

Zona del Euro

La recuperacion econémica de la zona del euro continda, aunque su crecimiento
mostré sefiales de moderacion a principios del afio debido a la mayor debilidad del
entorno exterior. En términos trimestrales, el PIB real crecié a una tasa del 0.3%
en el cuarto trimestre de 2015, sin variacion con respecto al trimestre anterior. Los
indicadores de opinién mas recientes apuntan a un ritmo de crecimiento a
comienzos de 2016 mas débil de lo esperado. Posteriormente, se espera que la
recuperacion econémica continle avanzando a un ritmo discreto. La demanda
deberia sustentarse ademas en las medidas de politica monetaria del Banco Central
Europeo (BCE) y su impacto favorable en las condiciones de financiamiento, la
orientacion ligeramente expansiva de la politica fiscal, y el efecto favorable en el
empleo de las reformas estructurales realizadas en el pasado. El bajo precio del
petréleo deberia prestar apoyo adicional a la renta real disponible de los hogares y
a la rentabilidad de las empresas Yy, por ende, al consumo privado y la inversion.
No obstante, la recuperacion econdémica continda viéndose frenada por las débiles
perspectivas de crecimiento de las economias emergentes, la volatilidad de los
mercados financieros, los ajustes necesarios en los balances de algunos sectores y
el lento ritmo de aplicacion de las reformas estructurales. Las proyecciones
macroecondmicas elaboradas por los expertos del BCE para la zona del euro de
marzo de 2016 prevén un crecimiento del PIB real de la zona del euro algo mas
bajo —del 1.4%— en 2016 (revisado a la baja desde el 1.7%).

El consumo privado, que ha sido el principal factor determinante de la
recuperacion actual, disminuyé a finales de 2015. Esta reduccion se debid en parte
al efecto moderador de unas temperaturas relativamente suaves sobre las ventas de
prendas de temporada y el consumo de energia, asi como a los ataques terroristas
perpetrados en noviembre en Paris. Los datos relativos al comercio al por menor y

las matriculaciones de automoviles de enero sefialan un repunte del gasto en



Vil.

consumo Y tienden a confirmar que la desaceleracion del crecimiento del consumo
privado registrada en el ultimo trimestre de 2015 fue temporal. Desde una
perspectiva mas amplia, el gasto en consumo se ha visto favorecido por el
incremento de la renta real disponible de los hogares, atribuible fundamentalmente
al aumento del empleo, al descenso de los precios del petréleo y a una proporcion
de ahorro bastante estable. Ademas, los balances de los hogares presentan
gradualmente mayor disponibilidad de fondos, y la confianza de los consumidores
se ha mantenido relativamente sélida debido a la disminucién de las tasas de

desempleo.

La tasa de desempleo de la zona del euro ha seguido descendiendo pero continla
siendo elevada. En enero de 2016, dicha tasa se situ6 en el 10.3%, su nivel mas
bajo desde mediados de 2011. Actualmente hay alrededor de siete millones de
trabajadores (el 5% de la poblacion activa) que se ven obligados a trabajar medio
tiempo ante la falta de empleo a tiempo completo y mas de 6 millones de
trabajadores desanimados (que han dejado de buscar empleo y se han retirado del
mercado laboral), es probable que el mercado de trabajo de la zona del euro
presente un mayor grado de holgura de lo que sugiere la tasa de desempleo por si

misma.

Reino Unido

En Reino Unido, la actividad econdmica contindia avanzando a un ritmo moderado.
El crecimiento esta impulsado en gran parte por el consumo, ya que los bajos
precios de la energia siguen contribuyendo al aumento de la renta real disponible.
El crecimiento de la inversion continla siendo positivo, aunque esta disminuyendo
en comparacion con afos anteriores, favorecido por la relajacion de las
condiciones crediticias. Sin embargo, el crecimiento podria verse frenado por la

incertidumbre en torno al referéndum sobre la permanencia de Reino Unido en la



viii.

Unién Europea que se celebrard en junio de 2016. La demanda exterior neta
constituyo un obstaculo para el crecimiento durante los dos ultimos trimestres de
2015.

Francia

Se espera que el crecimiento de su producto se mantenga moderado, dado que se
estima un repunte en la inversion de manera gradual, aunque las exportaciones
netas continuaran siendo un lastre para el crecimiento. Después de tres afios de
pobre desempefio, en 2015, el PIB crecid a una tasa anual de 1.1% alentado por la
caida de los precios del petroleo, la depreciacion del euro y las medidas de politica
encaminadas a reducir los costos laborales y fomentar la competitividad. Otro
factor que podra alentar el crecimiento tiene que ver con el repunte del consumo
privado. En este contexto es que se enmarca la actual discusion en la agenda
publica de ese pais en torno a la reforma laboral, misma que persigue abatir la alta
tasa de desempleo, flexibilizar el despido de trabajadores y reformar el proceso de

desindexacion del salario minimo.

Japén

En Japon, la recuperacion econdmica ha continuado siendo débil. Tras retomar una
trayectoria de crecimiento moderado en el tercer trimestre de 2015, la economia se
desacelerd de nuevo en el ultimo trimestre, en un entorno de contraccion de la
demanda mundial y de escaso dinamismo del consumo privado. De cara al futuro,
el crecimiento deberia volver a registrar cifras positivas en 2016, ya que se espera
que el consumo privado se recupere en un entorno de aumento de la renta real
como consecuencia de los incrementos salariales y del descenso de los precios del
petréleo. También se preve un repunte de las exportaciones en un contexto de

recuperacion gradual de la demanda exterior.



China

El proceso de reequilibrio de la economia china esta traduciéndose en una
desaceleracion gradual, ya que la caida de la inversién no se ha visto totalmente
compensada con un aumento del gasto en consumo. Se espera que los bajos
precios del petroleo y la fortaleza del consumo presten cierto apoyo a la economia
en el corto plazo. Aunque la reciente correccion de las valoraciones excesivas en el
mercado burséatil ha acrecentado la incertidumbre, no se considera que esto haya

tenido repercusiones directas importantes en las perspectivas.

Los recientes recortes de las tasas de interés oficial, el moderado estimulo fiscal
del Gobierno central y los esfuerzos por reducir las restricciones que afectan a las
finanzas de las Administraciones locales deberian influir positivamente en la
demanda en el futuro. No obstante, en el mediano plazo, el ritmo de expansién
podria verse ralentizado por los mayores esfuerzos por reducir el exceso de
capacidad productiva en algunas industrias pesadas y por abordar la cuestion de los

préstamos morosos relacionados, principalmente a través del canal de inversion.

Perspectivas de la Economia Mundial

Segun las proyecciones macroecondémicas elaboradas por los expertos del BCE de
marzo de 2016, se prevé que el crecimiento mundial del PIB real, excluida la zona
del euro, aumente solo de forma muy gradual desde el 3.1% de 2015 hasta el 3.2%
en 2016, el 3.8% en 2017 y el 3.9% en 2018; empero organismos internacionales
como el Fondo Monetario Internacional, el Banco Mundial, el Banco Internacional
de Desarrollo y la Organizacion para la Cooperacion y Desarrollo Economicos,

préximos a emitir sus reportes trimestrales, no estan tan optimistas.



Riesgos de la Economia Mundial

Los riesgos para las perspectivas relativas a la actividad mundial contintan
situandose a la baja, especialmente para las economias emergentes. Un importante
riesgo a la baja esté relacionado con una desaceleracion mas pronunciada en las

economias emergentes, incluida China.

El endurecimiento de las condiciones financieras y la intensificacion de la
incertidumbre politica podrian exacerbar los desequilibrios macroeconémicos
existentes, minar la confianza y desacelerar el crecimiento en mayor medida de lo
esperado. La incertidumbre politica acerca de la transicion economica de China
puede provocar un aumento de la volatilidad financiera a escala mundial. Los

riesgos geopoliticos también siguen afectando a las perspectivas.

Por ltimo, la persistencia de los bajos precios del petr6leo esta exacerbando los
desequilibrios presupuestarios y suscitando dudas sobre la estabilidad financiera de

algunos de los principales paises exportadores de crudo.

Entorno Interno

Economia Mexicana

Durante los ultimos meses, el ritmo de expansion de la actividad econdmica en
México mostro una desaceleracion respecto al dinamismo observado en el tercer
trimestre de 2015. En particular, el consumo privado mantuvo un ritmo de
expansion relativamente elevado, si bien algunos indicadores oportunos sugieren
que a principios de 2016 este podria estar mostrando una desaceleracion. Por su
parte, la inversion fija bruta registré sefiales de un posible cambio desfavorable de

tendencia, a la vez que las exportaciones manufactureras siguieron estancadas.
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Por el lado de la produccion, continda el desempefio positivo del sector servicios.
En contraste, la actividad industrial muestra un escaso dinamismo. Asi, prevalecen
condiciones de holgura en la economia y en el mercado laboral. En particular, la
brecha del producto permanece en terreno negativo y no se han registrado

presiones provenientes de la demanda agregada sobre los precios.

Indicador Global de la Actividad Economica (IGAE)

La economia mexicana crecid en enero de 2016 en 2.9% anual —con cifras
desestacionalizadas. Este crecimiento es el méas elevado desde septiembre de 2015
y en términos de volumen de produccion es la cifra mas elevada de la historia del
pais para un enero, lo cual significa que es mejor de lo que se esperaba y mas aun

de lo que se ve en el conjunto de América Latina.

En su comparacion anual, el IGAE se incrementd 2.3% en términos reales durante
enero de 2016, frente a igual mes de 2015. Dicho comportamiento se debio al

crecimiento en los tres grandes grupos de actividades que lo conforman.

INDICADOR GLOBAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA A ENERO DE 2016
-Variacién porcentual real respecto al mismo mes del afio anterior-

EFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDED/
2012 2013 2014 2015 2016

®/ Cifras preliminares.
Nota: El IGAE no incluye los subsectores de Aprovechamiento forestal, pesca, caza y captura, ni

la totalidad de las Actividades Terciarias, por lo que su tasa de crecimiento puede diferir de
la que registre el PIB.
FUENTE: INEGI.
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En la siguiente grafica se presentan las variaciones de los datos originales del

IGAE vy el de los tres grandes grupos de actividades que lo integran.

INDICADOR GLOBAL DE LAACTIVIDAD ECONOMICA
DURANTE ENEROY DE 2016
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afio anterior-

Actividades Primarias 54
Actividades Terciarias 29
Actividades Secundarias 11
o 1 2 3 4 5 %

Y Cifras preliminares.

Nota: EI IGAE no incluye los subsectores de Aprovechamiento forestal, pesca, caza y
captura, ni la totalidad de las Actividades Terciarias, por lo que su tasa de
crecimiento puede diferir de la que registre el PIB.

FUENTE: INEGI.

Actividad Industrial en México
Cifras originales

En su comparacion anual y con cifras originales, la Actividad Industrial crecid
1.1% en términos reales durante el primer mes de 2016, respecto a igual mes del

afio anterior, debido al aumento en tres de los cuatro sectores que la conforman.
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL A ENERO DE 2016
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afio anterior-

EFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAM]J JASONDED/
2013 2014 2015 2016

p/ Cifras preliminares.
FUENTE: INEGI.

ACTIVIDAD INDUSTRIAL POR SECTOR
A ENERO DE 2016 ¥

-Variacién porcentual real respecto al mismo mes del afio anterior-

TOTAL 11

Mineria 25

Generacion, transmision y
distribucién de energia eléctrica, 16
suministro de agua y de gas*

Construccién 4.6

Industrias manufactureras 1.0

-4 -2 0 2 4 6

* Por ductos al consumidor final.
p/ Cifras preliminares.

FUENTE: INEGI.
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Industrias Manufactureras

El sector de las Industrias Manufactureras aumenté 1.0% a tasa anual durante

enero de 2016, con relacion al mismo mes del afio previo.

INDUSTRIAS MANUFACTURERAS AENERO DE 2016
-Variacioén porcentual real respecto al mismo mes del afio anterior-

—
o

EFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAMIJJAS C)hID_Ef/
2013 2014 2015 2016

p/ Cifras preliminares.
FUENTE: INEGI.

Industria de la Construccion

En enero de 2016, la Industria de la Construccién se incrementd en 4.6% con

respecto al mismo mes de 2015.
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INDUSTRIA DE LA CONSTRUCCION A ENERO DE 2016
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afio anterior-

EFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAM]J JASOND_EQ/
2013 2014 2015 2016

p/ Cifras preliminares.
FUENTE: INEGI.

Demanda externa

Comercio Exterior

En materia de comercio exterior, se estima un menor dinamismo de la demanda
externa debido a la revision a la baja en los prondsticos para la actividad industrial
de Estados Unidos de Norteamérica y la desaceleracion en la actividad econdémica

mundial.

Exportaciones Totales de Mercancias

El valor de las exportaciones de mercancias para enero de este afio ascendio a 24
mil 536.4 millones de dolares, monto inferior en 7.6% al del mismo mes de 2015.
Dicha tasa se origind de descensos anuales de 4.1% en las exportaciones no

petroleras y de una caida anual de 49% en las petroleras.

Cabe destacar que enero pasado, las exportaciones de productos manufacturados

sumaron 22 mil 112.2 millones de ddlares, lo que representd una disminucién de
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3.9% a tasa anual. Las reducciones anuales mas significativas se presentaron en las
exportaciones de productos de la siderurgia (24.8%), de productos quimicos
(19.1%), de productos de la minerometalurgia (17.2%), de equipos y aparatos
eléctricos y electronicos (10.7%) y de maquinaria y equipo para la industria
(1.7%). Por otra parte, las exportaciones de productos automotrices registraron una
variacion anual de 1.8%, la cual fue resultado neto de una alza de 5.6% en las
ventas canalizadas a Estados Unidos de Norteamérica y de un descenso de 18.4%

en las dirigidas a otros mercados.

EXPORTACIONES TOTALES*
Enero-enero
2015-2016

Millones de ddlares TOTAL 245364

30000 -
24 477.7
23 476.6
25000 - . | 22999.1 221122
20000 A
15000 -
10000 -+ 1059.8 Loora
’ 267.0
5000 - 2076.2- \ 11605 l 3181
Petroleras No petroleras  Agropecuarias Extractivas Manufactureras

@2015 m2016

* Cifras oportunas para enero de 2016.
FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica y Geografia, Secretaria de Economia,
Servicio de Administracion Tributaria y Banco de México.

En el primer mes de 2016, el valor de las exportaciones agropecuarias y pesqueras
ascendio a un mil 97.4 millones de ddlares, monto que implicé una caida de 5.4%

a tasa anual.
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Estructura de las Exportaciones

La estructura del valor de las exportaciones de mercancias durante enero de 2016
fue la siguiente: bienes manufacturados 90.1%, productos petroleros 4.3%, bienes

agropecuarios 4.5% y productos extractivos no petroleros 1.1 por ciento.

Importaciones Totales de Mercancias

El valor de las importaciones de mercancias en el primer mes de 2016 fue de 27
mil 977.5 millones de ddlares, lo que representdé un descenso anual de 6.2 por

ciento.

Importaciones por Tipo de Bien

Las importaciones de bienes de consumo sumaron 3 mil 884.3 millones de ddlares,
cifra que significd una reduccion anual de 12.4%. Dicha tasa fue resultado de
disminuciones de 5.2% en las importaciones de bienes de consumo no petroleros y
de una reduccion de 31.4% en las de bienes de consumo petroleros (gasolina y gas
butano y propano). Por su parte, durante enero de 2016 se importaron bienes de
uso intermedio por 21 mil 59.7 millones de ddlares, nivel inferior en 4.1% al
presentado en enero de 2015. A su vez, esta tasa reflejo caidas anuales de 1.8% en
las importaciones de bienes de uso intermedio no petroleros y de 29.6% en las de

productos de uso intermedio petroleros.

En lo que corresponde a las importaciones de bienes de capital, en el mes de
referencia éstas alcanzaron 3 mil 33.4 millones de délares, lo cual implicé un

retroceso de 11.3% con relacion al monto registrado en igual mes de 2015.
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IMPORTACIONES TOTALES*
Enero-enero
2015-2016
TOTAL 27 977.5

Millones de délares
25000 - 21964.2

"~ 21059.7
12015 =2016
20000 -
15000 -
10000 -
44317 38843
5000 - - ’ 34200 30334

Bienes de Consumo  Bienes Intermedios Bienes de Capital

* Cifras oportunas para enero de 2016.
FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica y Geografia, Secretaria de Economia,
Servicio de Administracion Tributaria y Banco de México.

Estructura de las Importaciones

La estructura del valor de las importaciones en el primer mes de este afio fue la
siguiente: bienes de uso intermedio 75.3%, bienes de consumo 13.9% y bienes de

capital 10.8 por ciento.

Saldo comercial

En el primer mes de 2016, la balanza comercial del pais fue deficitaria en 3 mil
441.0 millones de dolares, monto que significd un incremento de 5.5% en el déficit

respecto al mismo periodo del afio anterior (3 mil 262.1 millones de ddlares).
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SALDO COMERCIAL DE MEXICO
Enero-enero
Millones de délares
1000 -

500 1 1405

L B
~500 - -267.4

-1000 A

-1 500 A

-2000 -

-2500 -

-3000 1 -2854.4 - .
-3500 - -3181.1 -3262.1

-4 000 -

-3441.0

2011 2012 2013 2014 2015 2016*

* Cifras oportunas para enero.
FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica y Geografia, Secretaria de Economia,
Servicio de Administracion Tributaria y Banco de México.

Demanda interna

Consumo

El crecimiento més importante se origino en el mercado interno. Alrededor de las
tres cuartas partes del crecimiento correspondieron al sector terciario de la
economia, es decir, los servicios y el comercio, relacionados preponderantemente
con el mercado interno. Es decir, al igual que el afio pasado, el crecimiento del pais

ha sido impulsado basicamente por el consumo domeéstico.

Si el consumo doméstico crece es porque las familias tienen mas recursos reales.
El empleo formal a febrero subio 3.8%, mientras que el salario real aumenté 0.3%.

Asi que la masa salarial real crecid 4.1 por ciento.

El financiamiento directo otorgado, en enero de 2016 registrd una expansion de
11.4% anual en términos reales. El crédito al consumo, se elevd 7.8%; mientras

que el crédito a la vivienda crecid 9.6%. Por su parte, el crédito a empresas no
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financieras y personas fisicas con actividad represent6 un incremento, a tasa anual,

de 15.1 por ciento.

La recuperacion en el consumo se reflejo en el indice de Ventas de la Asociacion
Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamentales (ANTAD) que en febrero
de 2016 registrdo un aumento de 12.5%, cifra mayor en un punto porcentual a la
observada en enero pasado (11.5%), superior en 12 décimas de punto porcentual
respecto a diciembre de 2015 (11.3%) y un incremento de 3.8 puntos porcentuales
con relacion a febrero de 2015 (8.7%).

INDICE DE VENTAS, ASOCIACION NACIONAL DE TIENDAS DE
AUTOSERVICIO Y DEPARTAMENTALES
-Crecimiento Mensual Nominal-

Enero 2012-frebrero 2016

o N B~ OO

L L L L L L L L L L L . O

ERVAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FIMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDEF
2012 2013 2014 2015 2016

FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos con
informacion de la Asociacién Nacional de Tiendas de Autoservicio y
Departamentales.

De acuerdo con informacion de la Asociacion Mexicana de la Industria
Automotriz (AMIA), la venta nacional de vehiculos ligeros registrd los mejores
niveles historicos, para cualquier mes como para el acumulado. Durante el

segundo mes del afio se vendieron 110 mil 770 unidades, 13.5% mas que las
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unidades vendidas en febrero 2015. Con esto suman 230 mil 463 vehiculos
comercializados en el primer bimestre de 2016, 14.5% superior a las unidades

vendidas en el mismo periodo del afio pasado.

Elemento importante en el consumo doméstico han sido, durante enero de 2016,
las remesas del exterior de los residentes mexicanos en el extranjero, las cuales
sumaron 1 mil 932.16 millones de ddlares, monto 18.76% superior al reportado en

el mismo lapso de 2015 (1 mil 626.90 millones de dolares).

REMESAS DE TRABAJADORES
—Transferencias netas del exterior—

Millones de délares
24791.72
23647.28

22 802.97 22 438.32 22 302.75

21 303.88

1932.16

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016*

* Enero-enero.
FUENTE: Banco de México.

Consumo Privado y del Gobierno

Durante el cuarto trimestre de 2015, el Consumo Privado registré un crecimiento
de 3.5% y el Consumo de Gobierno mostré un aumento de 1.8%, con respecto al

mismo trimestre del afio anterior.
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CONSUMO PRIVADO Y DE GOBIERNO
-Variacién porcentual real respecto al mismo periodo del afio anterior-

9 -
8
7
6
5
4
3
2
1
0
(I T 1T 2 T VT 1T V2 O O 1 Y2 IO T 1T I (VA B 1 N [ TR\ Vel
2011 2012 2013 2014 2015
et Consumo Privado e Consumo de Gobierno
o Cifras preliminares.
FUENTE: INEGI.

Inversion Fija Bruta

La Inversion Fija Bruta crecié 1.1% durante diciembre de 2015, respecto a la de
igual mes de 2014. A su interior, los gastos de la Construccion cayeron 2.1%,
mientras que los de Maquinaria y equipo total fueron mayores en 6.8% con

relacién a igual mes de 2014.
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INVERSION FIJABRUTA
-Variacién porcentual real respecto al mismo periodo del afio anterior-

[y
N
]

EFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDE FMAMJ JASOND"
2012 2013 2014 2015

o/ Cifras preliminares.
FUENTE: INEGI.

Asimismo, la Inversion Fija Bruta crecio 3.8% durante el periodo enero-diciembre
de 2015, con relacién a 2014. Los resultados por componentes fueron los
siguientes: los gastos de inversion en Maquinaria y equipo total se incrementaron
8.6% (los de origen importado aumentaron 8.7% Yy los nacionales 8.5%) y los de
Construccion 0.9% en el lapso de referencia, producto del avance de 2.9% en la

residencial y de la disminucién de 0.7% en la no residencial.
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INVERSION FIJABRUTA
-Variacion porcentual real respecto al mismo periodo del afio anterior-
Enero-diciembre de 20152

12.0 - ‘/86\A
85 8.7
9.0
6.0 1 38
3.0 0.9
0.0 -
Total Construccion Nacional Importado

Maquinaria 'y Equipo
o Cifras preliminares.
FUENTE: INEGI.

Politica fiscal

Evolucion de las finanzas publicas

En enero de 2016, el balance pablico registré un déficit de 48 mil 169.9 millones
de pesos, que se compara con un deficit de 90 mil 426.0 millones de pesos en el

mismo periodo de 2015.

El balance primario presentd un deficit de 10 mil 950.7 millones de pesos y el
balance publico sin considerar la inversion productiva resulté en un déficit de 21
mil 710.1 millones de pesos. Por su parte, los Requerimientos Financieros del

Sector Publico (RFSP) sumaron 35.8 mil millones de pesos.

Los resultados obtenidos en el primer mes de 2016 son congruentes con las metas

aprobadas por el Congreso de la Unidn para 2016.
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Ingresos presupuestarios del sector publico

Los ingresos presupuestarios del sector publico en enero de 2016 se ubicaron en
370 mil 623.7 millones de pesos, monto inferior en 1.1% en términos reales
respecto a enero de 2015. La evolucién de los principales rubros de ingresos fue la

siguiente:

- En enero de 2016, los ingresos petroleros se ubicaron en 62 mil 522.4
millones de pesos, cifra superior en 6.1% en términos reales a la del mismo
periodo del afio anterior. Al cierre del afio, se prevé que los ingresos por las
coberturas petroleras compensen en buena medida los menores ingresos
petroleros esperados para el afio. Durante enero se observaron mayores
ingresos petroleros debido a factores temporales de cobranza y tipo de
cambio, que compensaron los efectos de las reducciones de 45.2% en el
precio promedio de exportacion de la mezcla mexicana de petréleo, al pasar
de 52.4 dolares por barril (d/b) en 2015 a 28.7 (d/b) en 2016; de 3.3% en la
produccion de petroleo, al pasar de 2 353 miles de barriles diarios (mbd) en

2015 a 2 275 mbd en 2016, asi como de 47.8% en el precio del gas natural.

- Los ingresos tributarios no petroleros ascendieron a 244 mil 892.2 millones
de pesos, con una disminucion real de 1.1% respecto a 2015. En este
resultado destaca la reduccion del Impuesto Especial sobre Produccién y
Servicios (IEPS) en 18.2%, en especial en gasolinas y diésel, el crecimiento
del sistema renta en 2.8%, mientras que el impuesto al valor agregado se

mantiene en linea con el nivel real del afio anterior.

- Los ingresos no tributarios del Gobierno Federal sumaron 15 mil 11.0

millones de pesos, cifra inferior a la de 2015 en 5.5% real.
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Gasto neto presupuestario del sector publico

En enero de 2016, el gasto neto pagado se ubico en 417 mil 894.9 millones de
pesos, cifra menor en 11.6% en términos reales respecto al mismo mes de 2015.
Por su parte, el gasto programable disminuyo 16.8% en términos reales en el

mismo lapso.

En enero destaco lo siguiente:

- La reduccion en términos reales del gasto en servicios personales de 6.1% y
del resto de gasto de operacion de 23%, ambos respecto al mismo lapso de
2015.

- Las pensiones y jubilaciones disminuyeron en 0.4% real.

- Los subsidios, transferencias y aportaciones corrientes, con los que se apoya

la ejecucion de los programas sociales aumentaron en 4.1% real.

- El costo financiero aumenta en 17.6% real.

Saldo de la deuda publica

El saldo de la deuda externa neta del Gobierno Federal al cierre de enero registro
83 mil 19.0 millones de dolares, cifra superior en 698.7 millones de délares a la
observada al cierre de 2015. Este resultado se explica por un endeudamiento neto
de 2 mil 194.0 millones de ddlares, por ajustes contables a la baja de
151.3 millones de dolares y por un aumento en las disponibilidades del Gobierno

Federal de 1.3 mil millones de dolares.

Por su parte, el saldo de la deuda externa neta del Sector Publico Federal fue de

162 mil 384.7 millones de dolares, monto superior en 775.2 millones de dolares al
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registrado al cierre de 2015. Este resultado se explica por un endeudamiento neto
de 4 mil 13.3 millones de dolares, por ajustes contables a la baja de 583.0 millones
de ddlares y por un incremento en las disponibilidades del sector pablico federal
de 2.7 mil millones de dolares.

El saldo historico de los RFSP ascendié a 8 billones 904.7 mil millones de pesos y
fue superior en 271.2 mil millones de pesos al de diciembre de 2015, de los cuales
alrededor de 194.9 mil millones de pesos se explican por movimientos en el tipo
de cambio.

Politica Monetaria

Anuncio de Politica Monetaria

El 18 de marzo de 2016, en el Anuncio de Politica Monetaria se sefialé que dado
que el escenario central sobre el comportamiento de la inflacion para el corto y el
mediano plazo es congruente con la consolidacion de la convergencia de ésta al
objetivo permanente de 3.0%, la Junta de Gobierno del Banco de México decidio
mantener el objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria a un dia en un nivel de
3.75%. Sin embargo, hacia adelante, la Junta de Gobierno seguird muy de cerca la
evoluciéon de todos los determinantes de la inflacién y sus expectativas para
horizontes de mediano y largo plazo, en especial del tipo de cambio y su posible

traspaso a los precios al consumidor.

Asimismo, se mantendra vigilante de la posicion monetaria relativa entre México y
Estados Unidos de Norteamérica, sin descuidar la evolucion de la brecha del
producto. Esto con el fin de estar en posibilidad de tomar medidas con toda
flexibilidad y en el momento en que las condiciones lo requieran, para consolidar

la convergencia eficiente de la inflacion al objetivo de 3 por ciento.
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En este contexto, durante marzo de 2016, los Cetes a 28 dias registraron una tasa
de rendimiento de 3.80%, porcentaje superior en 44 centésimas de punto
porcentual respecto a febrero pasado y mayor en 66 centésimas de punto con
relacion a diciembre anterior (3.14%); y mayor en 77 centésimas de punto con
relacion a la tasa de rédito observada en marzo de 2015 (3.03%); mientras que en
el plazo a 91 dias, el promedio de rendimiento en marzo fue de 3.91%, cifra mayor
en 38 centésimas de punto con relacion al mes inmediato anterior (3.53%),
superior en 62 centésimas de punto con respecto a diciembre anterior (3.29%) y 79

centésimas de punto mas si se le compara con marzo de 2015 (3.12%).

RENDIMIENTO ANUAL DE CETES A28 Y 91 DIiAS
-Promedio mensual-

5.0 -

451 2
3.91
380 /

4,00
3.5 1
B CETES91DIAS
3.0 1 B CETES 28 DiAS
2.5 -

EFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDE AV*
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* A la quinta subasta.
FUENTE: Banco de México.

Paridad cambiaria

A partir de febrero de 2016, la volatilidad en los mercados financieros y
cambiarios internacionales se ha reducido sensiblemente, lo cual ha coadyuvado a
una alza en los indices accionarios y a la menor volatilidad de los tipos de cambio

en el mundo
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En este entorno, la paridad del peso mexicano frente al dolar estadounidense ha
comenzado a registrar una tendencia de apreciacion aunque se mantienen los
riegos que podrian ser los diversos factores como las perspectivas econémicas de
México y de Estados Unidos de Norteamérica, la evolucion de los términos de
intercambio, el apetito por riesgo de los inversionistas internacionales y
movimientos especulativos, entre otros. No obstante, la apreciacion ha tenido

elementos positivos en forma ordenada y con una tendencia al equilibrio real.

En este contexto, la cotizacién promedio del peso interbancario a 48 horas frente al
dolar en marzo de 2016, fue de 17.6207 pesos por ddlar, lo que representd una
apreciacion de 4.66% con relacion a febrero pasado (18.4817 pesos por dolar), una
depreciacion de 3.20% respecto a diciembre pasado (17.0750 pesos por dolar) y
una depreciacion de 21.36% si se le compara con el promedio de marzo de 2015
(15.2323 pesos por dolar).

COTIZACIONES DEL PESO MEXICANO
RESPECTO AL DOLAR ESTADOUNIDENSE 17.6207
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13.5000 1 l 12,5204 + i
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* Promedio al dia 31 de marzo.
FUENTE: Banco de México.

A consecuencia de la disminucién de la volatilidad en los mercados financieros y

cambiarios internacionales, a partir de febrero pasado. Durante marzo del presente
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afio, la cotizacion promedio del peso interbancario a 48 horas frente al dolar
reportd una trayectoria de apreciacion, alcanzando el maximo el dia 15 (17.8935
pesos por dolar) y recuperarse hasta el minimo el dia 30 (17.2090 pesos por dolar).
Sin embargo, habria que considerar que las condiciones de volatilidad externas
siguen siendo el factor principal del movimiento ciclico del peso mexicano en el

horizonte de corto plazo.

COTIZACIONES DEL PESO MEXICANO
RESPECTO AL DOLAR ESTADOUNIDENSE
MARZO 2016
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FUENTE: Banco de México.

Reservas internacionales

Al 23 de marzo de 2016, la reserva internacional fue de 176 mil 665 millones de
ddlares, lo que significd un incremento de 0.35% con respecto a febrero pasado y
una reduccién de 0.04% con relacion al cierre de 2015 (175 mil 723 millones de

dolares).
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RESERVAS INTERNACIONALES NETAS
-Saldo al fin de periodo-

Millones de ddlares

2001 40 826 |

2002 47 894 |

2003 57 435 |

2004 61496 |

2005 68 669 |

2006 67 680 |

2007 77 894 |

2008 85441 |

2009 90 838 |

2010 113 597 i

2011 142 475 |

2012 163515 |

2013 176 522 |

2014 193 239 |

2015 176 735 |
2016* 176 665 |

* Al dia 23 de marzo.
FUENTE: Banco de México.

Riesgos de la Economia Mexicana

El escenario macroecondémico previsto por el Banco de México considera lo

siguiente el cual no esta exento de riesgos:

Crecimiento del Producto: Durante 2015, la economia mexicana registro un
desempefio ligeramente mas favorable del que anteriormente podia apreciarse. Asi,
el PIB de 2015 en su conjunto registré un crecimiento de 2.5%, cifra ligeramente
por encima del limite superior del intervalo de pronéstico previsto. No obstante,
para 2016 y 2017 se prevé un entorno externo mas complejo que el previsto con

anterioridad.

En particular, se estima un menor dinamismo de la demanda externa respecto a lo
previamente anticipado, principalmente ante la revision a la baja en los pronosticos
para la actividad industrial de Estados Unidos de Norteamérica y la desaceleracion
en la actividad economica mundial. Asi, para 2016 el intervalo de pronostico para

el crecimiento del PIB de México se revisa a la baja, de uno de entre 2.5y 3.5%, a
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uno de entre 2.0 y 3.0%. De manera similar, para 2017 se ajusta a la baja el rango
para quedar entre 2.5 y 3.5%, en comparacion con el intervalo de 3.0 a 4.0%

anunciado previamente.

Las previsiones anteriores toman en cuenta que los ajustes anunciados el 17 de
febrero refuerzan los fundamentos econdmicos del pais. En particular, estos ajustes
contribuirdn a dar confianza a los inversionistas respecto al compromiso de
México de mantener un marco macroecondémico solido y de su capacidad para

actuar oportunamente ante las dificultades del entorno externo.

Empleo: En congruencia con el ajuste en los prondsticos de actividad econémica,
se revisan a la baja las expectativas para el crecimiento del nimero de puestos de
trabajo afiliados en el Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS). Para 2016, se
espera un aumento de entre 610 y 710 mil puestos (aumento de entre 630 y 730
mil plazas laborales en el Informe anterior). Para 2017, se espera un incremento de

entre 650 y 750 mil plazas laborales (intervalo de 660 a 760 mil plazas).

Cuenta Corriente: En 2015, la balanza comercial registré un déficit de 14 mil 500
millones de dolares (1.3% del PIB). El déficit de la cuenta corriente alcanzé 32 mil
400 millones de délares (2.8% del PIB), cifra que se compara con la de 24 mil 800
millones de doélares (1.9% del PIB) en 2014. EI cambio entre el saldo de la cuenta
corriente en 2014 y en 2015 se explica fundamentalmente por el deterioro en la
balanza petrolera (la cuenta corriente excluyendo la balanza petrolera present6 un
déficit de 2.0% del PIB en 2014, cifra similar a la observada en 2015). Para 2016,
se anticipan deficit en la balanza comercial y en la cuenta corriente de 12 y de 30
mil 300 millones de dolares, respectivamente (1.2 y 2.9% del PIB, en el mismo
orden). Para 2017, se preven déficit en la balanza comercial y en la cuenta
corriente de 13 mil 100 y 33 mil 500 millones de dolares, respectivamente (1.2 y

2.9% del PIB, en el mismo orden).
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Las previsiones de crecimiento indican que no habra presiones provenientes de la
demanda agregada sobre la inflacion ni sobre las cuentas externas. Asi, se anticipa
que la brecha del producto se mantenga en terreno negativo en el horizonte de

prondstico.

El escenario de crecimiento para el PIB de México esta sujeto a diversos riesgos.

Entre los riesgos a la baja mas importantes destacan los siguientes:

i.  Una actividad industrial de Estados Unidos de Norteamérica incluso menor

que la esperada.
ii.  Que los precios del petroleo no se recuperen.
iii.  Que se acentue todavia mas la volatilidad en los mercados financieros.
Entre los riesgos al alza destacan:

i. Una actividad industrial de Estados Unidos de Norteamérica mejor a la
esperada, lo que aunado a un ajuste mas ordenado del tipo de cambio real,

Ileve a un incremento significativo de nuestras exportaciones no petroleras.

ii. Que la implementacion de las reformas estructurales tenga efectos mas

favorables y en un menor plazo sobre la inversion.

Inflacién: Se anticipa que en 2016, la inflacion general anual aumente y que
alcance temporalmente niveles ligeramente superiores a 3% entre el segundo vy el
tercer trimestre, para luego cerrar el afio cerca de dicho nivel. Esta trayectoria
considera el desvanecimiento de los choques de oferta favorables que tuvieron
lugar a principios de 2015, los ajustes en precios relativos derivados de la

depreciacion cambiaria, asi como el cambio en la determinacion de los precios de
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la gasolina y, en consecuencia, en su estacionalidad, la cual implicaria precios mas
altos de este combustible durante el segundo y tercer trimestre, pero méas bajos
durante el primer y cuarto trimestre del afio. En el caso de la inflacion subyacente
anual, se espera que aumente gradualmente a lo largo del afio como resultado del
ajuste en precios relativos mencionado, para también finalizar 2016 en niveles
cercanos a 3%. Para 2017, se prevé que tanto la inflacién general, como la
subyacente, se estabilicen alrededor del objetivo permanente de inflacion. Cabe
sefialar que esta prevision no significa un deterioro generalizado en el proceso de
formacion de precios, sino que refleja los efectos esperados sobre la inflacion de

los factores antes mencionados.

La prevision para la trayectoria de la inflacion podria verse afectada por algunos

riesgos, entre los que destacan los siguientes. Al alza que:

i. Retorne la depreciacion de la moneda nacional, lo cual pudiera llegar a
contaminar las expectativas de inflacién y conducir a aumentos de precios

de los bienes no comerciables.

ii. Un dinamismo de la actividad econémica mayor al anticipado, lo cual
podria conducir a que la brecha del producto se cierre mas rapido que lo
previsto. No obstante, se estima que dicho riesgo se materializaria

gradualmente.

A la baja resaltan los siguientes riesgos:

i. Como resultado de las reformas estructurales, algunos insumos de uso
generalizado, tales como los servicios de telecomunicacion y los

energéticos, exhiban bajas adicionales en sus precios.
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ii. Que se revierta cuando menos parte de la depreciacion reciente de la

moneda nacional, como ya ha venido sucediendo.

Considerando que, si bien su ultima decision de politica monetaria, la Junta de
Gobierno del Banxico, no inicia un ciclo de contraccion monetaria, hacia adelante
permanecera atenta al comportamiento de todos los determinantes de la inflacion y
de sus expectativas para horizontes de mediano y largo plazo, en especial al del
tipo de cambio y su posible traspaso a los precios al consumidor. Asimismo, se
mantendra vigilante de la posicion monetaria relativa entre México y Estados
Unidos de Norteamérica, sin descuidar la evolucion de la brecha del producto.
Todo ello con el fin de estar en posibilidad de tomar medidas con toda flexibilidad
y en el momento en que las condiciones lo requieran, para consolidar la

convergencia eficiente de la inflacion al objetivo de 3 por ciento.

Adicionalmente, se recalca la importancia de contar con fuentes de crecimiento
internas, particularmente en un contexto de debilidad econémica mundial y bajo
volumen de comercio global. De implementarse adecuadamente, y en adicion a los
beneficios directos sobre el bienestar de la poblacion mexicana, las reformas
estructurales permitirian distinguir ain mas a la economia mexicana de otros
paises emergentes y consolidar un mayor ritmo de crecimiento en el mediano
plazo. De manera relacionada, y como se ha sefialado en Informes previos, es

necesario fortalecer el estado de derecho y garantizar la seguridad juridica.

Ello permitiria potenciar el efecto sobre el crecimiento que las reformas

estructurales tengan, ademaés de directamente atraer mayor inversion al pais.

Perspectivas de la Economia Mexicana

El 1° de abril de 2016, el Gobierno de la Republica, a través de la Secretaria de

Hacienda y Crédito Publico (SHCP), envi6 al Congreso de la Unidn, en tiempo y
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forma, el “Documento relativo al cumplimiento de las disposiciones contenidas en
el articulo 42, fraccion |, de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad
Hacendaria” correspondiente a 2016, conocido cominmente como “Pre-Criterios”

de Politica Econdmica.

Este documento tiene como objetivo iniciar un dialogo con el Congreso de la
Union sobre las perspectivas econdémicas y de finanzas publicas para el ejercicio
fiscal de 2017. Asimismo, representa el inicio de un nuevo proceso presupuestal,

sirviendo de base para la elaboracion del Paquete Econdmico de 2017.

El documento Pre-Criterios 2016 se basa en premisas realistas, considerando un
entorno externo adverso, y prevé el cumplimiento de las metas de finanzas

publicas del Paquete Econémico 2016.

En este contexto, el Gobierno Federal mantendra una politica de no aumentar
impuestos y de no recurrir a mayor endeudamiento ante la prevision de menores
ingresos petroleros, realizando los ajustes necesarios al gasto para mantener la

solidez de las finanzas publicas.

Se estima que la trayectoria del Saldo Histérico de los Requerimientos Financieros
del Sector Publico (SHRFSP), la medida més amplia de deuda publica, iniciara
una trayectoria decreciente a partir de 2017, un afo antes de lo previsto el afio

pasado.

Para cumplir con la trayectoria de consolidacion fiscal en 2017, el Gobierno de la
Republica prevé un ajuste de gasto programable, sin inversion de alto impacto
econdémico y social, por 175 mil 100 millones pesos, adicional al ajuste preventivo

de gasto anunciado el 17 de febrero pasado por 132 mil 300 millones de pesos.
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Las estimaciones de finanzas publicas en Pre-Criterios no contemplan el uso de

recursos excedentes, tales como el remanente de operacion del Banco de Mexico.

Los Pre-Criterios, al igual que en 2015, se presentan bajo un entorno externo
adverso. Adicionalmente, algunos riesgos se han materializado o intensificado en
los dltimos meses. El entorno en 2016 esta caracterizado por episodios de alta
volatilidad en los mercados financieros, caidas pronunciadas en los precios de las
materias primas, divergencia en las politicas monetarias de las economias
avanzadas, incertidumbre sobre el ritmo de crecimiento de economias emergentes

y posibles consecuencias econdmicas ante el aumento de conflictos geopoliticos.

A pesar de este entorno adverso, la economia mexicana se ha diferenciado de otras
economias de Ameérica Latina y de economias emergentes comparables en otras
regiones. Entre los principales factores de diferenciacién destacan el
fortalecimiento de los ingresos tributarios, la gestion eficiente y responsable de la
deuda publica, una politica monetaria creible con expectativas de inflacion bien
ancladas, un tipo de cambio flexible, un nivel de reservas internacionales
adecuado, asi como el acceso a la Linea de Crédito Flexible (LCF) del Fondo
Monetario Internacional (FMI) y una estrategia de cobertura de los ingresos
petroleros que generd ingresos superiores a los 6 mil 300 millones de ddlares en
2015.

En 2015 se cumplié con las metas de balance publico. Los Requerimientos
Financieros del Sector Publico (RFSP), la medida mas amplia de déficit publico,
alcanzaron un nivel de 4.1% del PIB, una disminucion de 0.5% respecto al

observado en 2014.

Para preservar y complementar las fortalezas de la economia mexicana, ante el
deterioro del entorno externo, y con el fin de preservar la estabilidad econdmica, el

17 de febrero de 2016, la SHCP y el Banco de México anunciaron medidas
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preventivas, integrales y coordinadas de politica fiscal, monetaria y cambiaria.
Dentro de las medidas, la SHCP anuncié un ajuste preventivo de gasto en la
Administracién Publica Federal para 2016, por un monto de 132 mil 300 millones
de pesos, equivalente al 0.7% del PIB. Adicionalmente, el Banco de México
aumento 50 puntos base el objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria a un dia, a
3.75%, y la Comision de Cambios suspendid las subastas de ddlares e introdujo la
posibilidad de intervenir discrecionalmente en el mercado cambiario ante

condiciones excepcionales.

Para 2016 se presenta un marco macroeconomico actualizado en linea con el
nuevo entorno econdémico global. Las estimaciones de finanzas publicas son
consistentes con el cumplimiento de las metas de balance aprobadas por el
Congreso de la Unidn para 2016 (un déficit presupuestario equivalente a 0.5% del
PIB y a 3.0% del PIB, considerando la inversion en proyectos de alto impacto
economico y social, asi como los RFSP de 3.5% del PIB). Tomando en
consideracion el deterioro del entorno externo, se propone utilizar para las
estimaciones de finanzas publicas un precio del petroleo de 25 délares por barril

(d/b) y una plataforma de produccion de 2.123 millones de barriles diarios (mb/d).

Para 2017 se anticipa un crecimiento econdémico entre 2.6 y 3.6%, y Se proyectan
los ingresos presupuestarios utilizando supuestos realistas y responsables. En
particular, se utiliza un precio del petroleo de 35 d/b, congruente con las
proyecciones del mercado de futuros. También se considera una plataforma de
produccion de petroleo de 2.028 millones de barriles diarios, consistente con las
estimaciones de Pemex y el ajuste de gasto permanente de 100 mil millones de

pesos por parte de la empresa.

La reduccion proyectada en los ingresos como resultado del marco

macroecondémico y el compromiso con la trayectoria de déficit decreciente,



XXXIX.

implican que se requerira realizar un ajuste al gasto programable sin inversion de
alto impacto economico y social por 311 mil 800 millones de pesos con respecto al
Presupuesto 2016. Asi, considerando el ajuste preventivo de gasto anunciado en
febrero por 132 mil 300 millones de pesos (136 mil 700 millones de pesos a pesos
de 2017), se requerird un ajuste adicional de 175 mil 100 millones de pesos. El
monto del ajuste en el gasto programable se explica principalmente, por un menor
déficit en 99 mil 900 millones de pesos, menores ingresos presupuestarios por 118
mil 200 millones de pesos y un mayor gasto no programable por 93 mil 700

millones de pesos.

De esta forma, se estima que el SHRFSP iniciard una trayectoria decreciente a
partir de 2017, de manera consistente con el esfuerzo de consolidacién fiscal que
se lleva a cabo. La trayectoria presentada en Pre-Criterios no contempla el uso de

recursos excedentes, tales como el remanente de operacion del Banco de México.

La estimacién del marco macroeconémico para 2016 y 2017 es el siguiente:
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MARCO MACROECONOMICO, 2016-2017¢

2016 2017

Producto Interno Bruto
Crecimiento % real (Rango) 2.6-3.6 2.6-3.6
Nominal (miles de millones de pesos)* 19 203.9 20432.4
Deflactor del PIB 3.2 3.3
Inflacion
Dic./dic. 3.0 3.0
Tipo de cambio nominal
Fin de periodo 17.5 17.0
Promedio 18.0 17.2
Tasa de interés (CETES 28 dias)
Nominal fin de periodo, % 4.3 5.3
Nominal promedio, % 3.7 4.8
Real acumulada, % 0.8 1.8
Cuenta Corriente
Millones de ddlares -33067.8 -34 429.8
% del PIB -3.1 -2.9
Variables de apoyo:
Balance fiscal, % del PIB
Con inversion de alto impacto -3.0 -2.5
Sin inversién de alto impacto -0.5 0.0
PIB de Estados Unidos de Norteamérica
Crecimiento % real 2.1 2.4
Produccidn Industrial de Estados Unidos de
Norteamérica
Crecimiento % real 0.9 2.4
Inflacién en Estados Unidos de Norteamérica
Promedio 1.3 2.3
Tasa de interés internacional
Libor a 3 meses (promedio) 0.7 1.1
FED Funds Rate (promedio) 0.5 0.7
Petréleo (canasta mexicana)
Precio promedio (délares / barril) 25 35
Plataforma de produccion promedio (mbd) 2123 2028
Plataforma de exportacion promedio (mbd) 968 873
Gas
Precio promedio (délares/MMMtu) 2.0 2.6
* Corresponde al escenario de crecimiento planteado para las estimaciones de finanzas

publicas.
e/ Estimado.

Consideraciones finales

En sintesis, a pesar de un entorno adverso en el exterior, la economia mexicana
crece de manera sostenida a un ritmo superior al de otras economias de América

Latina y al de economias emergentes comparables en otras regiones. De hecho, el
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conjunto de medidas de responsabilidad hacendaria encaminadas a fortalecer la
posicion de las finanzas publicas, las acciones en materia de politica monetaria y
en particular del tipo de cambio, ademas de la implementacion oportuna y
acelerada de una amplia y profunda agenda de Reformas Estructurales, generan
una perspectiva favorable de crecimiento hacia adelante, a lo cual se ha sumado a
los esfuerzos conjuntos de los sectores economicos del pais en un marco de
participacion y de didlogo a fin de consolidar la direccion de la politica econémica
hacia la sustentabilidad del crecimiento econdmico que se refleje en un mayor

nivel de bienestar para la poblacién y que coadyuve a la reduccion de la pobreza.
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Resultados y tendencias de las principales variables macroeconémicas

A continuacion se presentan la evolucion y situacion general de la economia
mexicana, los eventos relevantes en materia econdmica y la trayectoria de las
principales variables macroecondémicas durante febrero y marzo de 2016, de
acuerdo con la informacion disponible. Asi como informacion actualizada del
entorno macroeconémico, actividad economica, finanzas publicas nacionales e
internacionales, apoyo a sectores productivos, productividad, competitividad,
corporativos, politica financiera y crediticia, politica monetaria y cambiaria;
evolucion del mercado petrolero nacional e internacional, comercio exterior del
mundo y de México, turismo de México y en el mundo, remesas, migracién, asi
como diversos articulos y estrategias sobre la postcrisis financiera mundial,
perspectivas de la economia mundial, de América Latina y de México para 2016.
Asimismo, se presenta la evolucion de los precios, del empleo y desempleo,
mercado laboral en México, y la evolucion reciente de las economias de Europa,
de los Estados Unidos de Norteamérica, Japon, Reino Unido, China y América

Latina.

Actividad econdmica

e El Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE) se incrementd 2.3%
en terminos reales durante enero de 2016, frente a igual mes de 2015. Dicho
comportamiento se debié al crecimiento en las Actividades Primarias
(5.4%), las Actividades Terciarias (2.9%) y las Actividades Secundarias
(1.1%).

e Durante enero de 2016, la Actividad Industrial avanzo 1.1% en términos
reales con relacion a igual mes de 2015, producto del crecimiento de tres de

los cuatro sectores que la integran. La Construccion crecio 4.6%, la
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Generacion, transmision y distribucion de energia eléctrica, suministro de
agua y de gas por ductos al consumidor final 1.6% Yy las Industrias
manufactureras se elevaron 1.0%; en tanto la Mineria disminuy6 2.5 por

ciento.

En diciembre de 2015, el Indicador Coincidente se localiz6 ligeramente por
debajo de su tendencia de largo plazo al registrar un valor de 99.8 puntos y
una variacion negativa de 0.06 puntos respecto al mes anterior. Asimismo,
la cifra del Indicador Adelantado para enero de 2016, indica que éste se
posiciond por debajo de su tendencia de largo plazo al observar un valor de
99.4 puntos y una disminucion de 0.16 puntos con respecto al pasado mes

de diciembre.

Finanzas Publicas

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) informd que en enero
de 2016, el balance publico registré un déficit de 48 mil 169.9 millones de
pesos, que se compara con un déficit de 90 mil 426.0 millones de pesos en

el mismo periodo de 2015.

El balance primario presenté un déficit de 10 mil 950.7 millones de pesos y
el balance publico sin considerar la inversion productiva resulté en un
déficit de 21 mil 710.1 millones de pesos. Por su parte, los Requerimientos

Financieros del Sector Pablico (RFSP) sumaron 35.8 mil millones de pesos.

Ingresos Presupuestarios

Los ingresos presupuestarios del sector publico a enero de 2016 se ubicaron

en 370 mil 623.7 millones de pesos, monto inferior en 1.1% en términos
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reales respecto a enero de 2015. La evolucion de los principales rubros de

ingresos fue la siguiente:

— En enero de 2016, los ingresos petroleros se ubicaron en 62 mil 522.4
millones de pesos, superior en 6.1% en términos reales a los del mismo
periodo del afio anterior. Al cierre del afio, se prevé que los ingresos
por las coberturas petroleras compensen en buena medida los menores
ingresos petroleros esperados para el afio. Durante enero se observaron
mayores ingresos petroleros debido a factores temporales de cobranza
y tipo de cambio, que compensaron los efectos de las reducciones de
45.2% en el precio promedio de exportacion de la mezcla mexicana de
petréleo, al pasar de 52.4 ddlares por barril (d/b) en 2015 a 28.7 (d/b)
en 2016; de 3.3% en la produccién de petroleo, al pasar de 2 353 miles
de barriles diarios (mbd) en 2015 a 2 275 mbd en 2016; asi como de

47.8% en el precio del gas natural.

— Los ingresos tributarios no petroleros ascendieron a 244 mil 892.2
millones de pesos, con una disminucién real de 1.1% respecto a 2015.
En este resultado destaca la reduccion del Impuesto Especial sobre
Produccion y Servicios (IEPS) en 18.2%, en especial en gasolinas y
diésel, el crecimiento del sistema renta en 2.8%, mientras que el
impuesto al valor agregado se mantiene en linea con el nivel real del

afo anterior.

— Los ingresos no tributarios del Gobierno Federal sumaron 15 mil 11.0

millones de pesos, cifra inferior a la de 2015 en 5.5% real.

— Los ingresos propios del Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS)

y el Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del
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Estado (ISSSTE), antes de apoyos fiscales, se ubicaron en 26 mil 241.8
millones de pesos, monto superior en 5.4% en términos reales respecto
a 2015.

— Los ingresos propios de la Comision Federal de Electricidad (CFE)
ascendieron a 21 mil 956.2 millones de pesos y fueron inferiores en
términos reales en 19.3%, derivado de la disminucion de las tarifas

eléctricas.

Gasto neto presupuestario del sector publico

En enero de 2016, el gasto neto pagado se ubico en 417 mil 894.9 millones
de pesos, cifra menor en 11.6% en términos reales respecto al mismo mes
de 2015. Por su parte, el gasto programable disminuy6 16.8% en términos

reales en el mismo lapso. En enero de 2016 destaca lo siguiente:

— La reduccion en términos reales del gasto en servicios personales de
6.1% y del resto de gasto de operacion de 23%, ambos respecto al

mismo lapso de 2015.

— Las pensiones y jubilaciones disminuyeron en 0.4% en términos reales.

— Los subsidios, transferencias y aportaciones corrientes, con los que se

apoya la ejecucion de los programas sociales aumentaron en 4.1% real.

— El costo financiero aumenta en 17.6% en términos reales.
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Deuda interna y externa

El saldo de la deuda interna neta del Gobierno Federal al cierre de enero de
2016 fue de 4 billones 887 mil 625.4 millones de pesos, monto superior en

73 mil 505.3 millones de pesos al registrado al cierre de diciembre de 2015.

El saldo de la deuda externa neta del Gobierno Federal, al cierre de enero de
2016, registrd6 83 mil 19.0 millones de ddlares, cifra superior en 698.7

millones de ddlares a la observada al cierre de 2015.

El saldo de la deuda interna neta del Sector Publico Federal (Gobierno
Federal, empresas productivas del Estado y la banca de desarrollo), se ubico
en 5 billones 496 mil 954.3 millones de pesos al cierre de enero, lo que
significa un aumento de 117 mil 97.2 millones de pesos respecto del saldo

registrado al cierre de 2015.

El saldo de la deuda externa neta del Sector Publico Federal fue de 162 mil
384.7 millones de dolares, monto superior en 775.2 millones de dolares al

registrado al cierre de 2015.

En enero de 2016, el Saldo Historico de los Requerimientos Financieros del
Sector Publico (RFSP) ascendi6 a 8 billones 904.7 mil millones de pesos y
fue superior en 271.2 mil millones de pesos al de diciembre de 2015, de los
cuales alrededor de 194.9 mil millones de pesos se explican por

movimientos en el tipo de cambio.

Precios

e El indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), en febrero de 2016,

reportd un incremento de 0.44% con respecto al mes inmediato anterior.
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Con ello la inflacién en el primer bimestre fue de 0.82%. Asi, la inflacion
interanual, esto es, de febrero de 2015 a febrero de 2016, fue de 2.87 por

ciento.

Sistema de Ahorro para el Retiro

e Al cierre de febrero de 2016, el total de las cuentas individuales que
administran las Administradoras de Fondos para el Retiro (Afores) sumaron
54 millones 420 mil 504. Cabe destacar que a partir de 2012, las cuentas se
integran por cuentas de trabajadores registrados y las cuentas de
trabajadores asignados que a su vez se subdividen en cuentas con recursos
depositados en las Sociedades de Inversién de las Administradoras de
Fondos para el Retiro (Siefores) y en cuentas con recursos depositados en el

Banco de México (Banxico).

e EIl rendimiento del Sistema de Ahorro para el Retriro (SAR) durante el
periodo 1997-2016 (febrero) fue de 11.83% nominal anual promedio y

5.75% real anual promedio.

Tasas de interés

e En marzo de 2016, los Cetes a 28 dias registraron una tasa de rendimiento
de 3.80%, porcentaje superior en 44 centésimas de punto porcentual
respecto a febrero pasado y mayor en 66 centésimas de punto con relacion a
diciembre anterior (3.14%); y mayor en 77 centésimas de punto con
relacion a la tasa de rédito observada en marzo de 2015 (3.03%); mientras
que en el plazo a 91 dias, el promedio de rendimiento en marzo fue de
3.91%, cifra mayor en 38 centésimas de punto con relacion al mes

inmediato anterior (3.53%), superior en 62 centésimas de punto con
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respecto a diciembre anterior (3.29%) y 79 centésimas de punto mas si se le

compara con marzo de 2015 (3.12%).
Mercado bursatil

e Al cierre del 31 de marzo de 2016, el indice de Precios y Cotizaciones
(IPyC) de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) se ubicé en 45 mil 881.08
unidades lo que significé una ganancia nominal de 6.76% con relacion a
diciembre de 2015 (42 mil 977.50 unidades).

Petroleo

e Petréleos Mexicanos (Pemex) informd que durante enero de 2016, el precio
promedio de la mezcla de petréleo crudo de exportacion fue de 23.48
dolares por barril (d/b), lo que significo una reduccién de 18.13% con
relacion a diciembre pasado (28.68 d/b) y 43.69% menor con relacion a
enero de 2015 (41.70 d/b).

e Durante enero de 2016 se obtuvieron ingresos por 815 millones de dolares
por concepto de exportacion de petréleo crudo mexicano en sus tres tipos,
cantidad que represent6 una disminucion de 50% respecto al mes de enero
de 2015 (un mil 630 millones de dolares). Del tipo Maya se reportaron
ingresos por 532 millones de dolares (65.28%), del tipo Olmeca se
obtuvieron 184 millones de ddlares (22.58%) y del tipo Istmo se percibio un

ingreso de 99 millones de délares (12.15%).

e De acuerdo con cifras disponibles de Petréleos Mexicanos (Pemex) y de la
Secretaria de Energia (Sener), el precio promedio de la mezcla mexicana de
exportacion del 1° al 31 de marzo de 2016, fue de 30.39 d/b, cotizacion

20.21% mayor a la registrada en febrero pasado y superior en 5.52%
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respecto a diciembre pasado (28.80 d/b), y menor en 35.83% si se le

compara con el promedio de marzo de 2015 (47.36 d/b).

Remesas familiares

El Banco de México (Banxico) informé que, durante enero de 2016, las
remesas del exterior de los residentes mexicanos en el extranjero sumaron
1 mil 932.16 millones de dolares, monto 18.76% superior al reportado en el

mismo lapso de 2015 (1 mil 626.90 millones de dolares).

Turismo

Durante enero de 2016 se registraron ingresos turisticos por un mil 683
millones 982.89 mil délares, monto que significd un aumento de 6.56% con
respecto al mismo mes de 2015. Asimismo, el turismo egresivo realizd
erogaciones por 839 millones 459.73 mil dolares, 1o que representd una
disminucién de 2.28%. Con ello, en enero 2015, la balanza turistica de
México report6 un saldo de 844 millones 523 mil dolares, cantidad 17.10%

superior con respecto al mismo mes del afio anterior.

Tipo de cambio

La cotizacion promedio del peso interbancario a 48 horas frente al délar del
1 al 31 de marzo de 2016, fue de 17.6207 pesos por dolar, lo que representd
una apreciacion de 4.66% con relacién febrero pasado, una depreciacion de
3.20% respecto a diciembre pasado (17.0750 pesos por ddlar), y de 21.36%
si se le compara con el promedio de marzo de 2015 (15.2323 pesos por

dolar).



Reservas Internacionales

El Banco de Mexico inform6 que al 23 de marzo de 2016, la reserva
internacional fue de 176 mil 665 millones de dolares, lo que significé un
incremento de 0.35% con respecto a febrero pasado y una reduccién de

0.04% con relacion al cierre de 2015 (175 mil 723 millones de ddlares).

Comercio exterior

En el primer mes de 2016, la balanza comercial del pais fue deficitaria en 3
mil 441.0 millones de ddlares, monto que significo un incremento de 5.5%
en el déficit respecto al mismo mes del afio anterior (3 mil 262.1 millones

de dolares).

Durante 2015, la cuenta corriente de la balanza de pagos registré un déficit
de 32 mil 381 millones de dolares, monto equivalente a 2.8% del PIB.
Dicho saldo fue resultado neto de déficit de 23 mil 823 millones de ddlares
en la balanza de bienes y servicios y de 32 mil 844 millones de ddlares en la
de renta, y de un superavit de 24 mil 287 millones de doélares en la balanza

de transferencias.

Asimismo, la cuenta financiera de la balanza de pagos present6 en 2015 un
superavit de 33 mil 826 millones de dolares. Dicho saldo fue resultado de
ingresos netos por 20 mil 310 millones de ddlares en la cuenta de inversion
directa (ingresos de 28 mil 382 millones de ddlares por inversion extranjera
directa captada por México y egresos de 8 mil 72 millones de dolares por
inversiones directas en el exterior de residentes en México) y por 27 mil
985 millones de ddlares en la cuenta de inversion de cartera, y de egresos

netos por 14 mil 469 millones de délares en la cuenta de otra inversion.



Empleo

Conforme a las cifras publicadas por la Secretaria del Trabajo y Prevision
Social (STPS), en febrero de 2016 ascendid a 18 millones 95 mil 494, el
total de trabajadores asegurados en el Instituto Mexicano del Seguro Social,
tanto permanentes como eventuales. Esta cantidad super6 a la reportada un
afio antes en 3.8%, es decir, en 662 mil 432 trabajadores mas. De igual
forma, en relacion con diciembre anterior, la actual fue mayor en 211 mil
461 trabajadores (1.2%).

Los resultados publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y
Geografia (INEGI) sobre el personal ocupado en los Establecimientos con
Programa de la Industria Manufacturera, Maquiladora y de Servicios de
Exportacion (IMMEX) sefialan que el personal ocupado en los
establecimientos con programa IMMEX avanzé 0.4% en diciembre de 2015
con relacion al mes que le precede, con cifras desestacionalizadas. Segun el
tipo de establecimiento en el que labora, en los manufactureros aumento
0.6% y en los no manufactureros (que llevan a cabo actividades relativas a

la agricultura, pesca, comercio y a los servicios) 0.2% a tasa mensual.

Conforme a la informacion de la Encuesta Mensual de la Industria
Manufacturera (EMIM) que realiza el INEGI en empresas del sector
industrial en México, se observo que el personal ocupado en la industria
manufacturera reportd una alza de 0.3% durante enero pasado frente a
diciembre de 2015, segun datos ajustados por estacionalidad. Por tipo de
contratacion, tanto el nimero de obreros como el de los empleados que

realizan labores administrativas fue superior en 0.2% a tasa mensual.



De acuerdo con cifras de la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras,
el personal ocupado en la industria de la construccion reportdé un aumento
de 0.2% durante enero de 2016 frente al mes precedente, segun datos
ajustados por estacionalidad. Por tipo de contratacion, el personal no
dependiente de la razon social se acrecentd 3.5% y el personal dependiente
0 contratado directamente por la empresa mostré una disminucion de 0.8%
a tasa mensual en el mes de referencia (el nimero de obreros decreci6 0.8%
y el de los empleados avanzo 0.2%, en tanto que el grupo de otros —que
incluye a propietarios, familiares y otros trabajadores sin remuneracion—

no registrd variacion).

Con base en la serie estadistica de la Encuesta Mensual sobre Empresas
Comerciales (EMEC) que realiza el INEGI en 32 entidades federativas del
pais, en enero de 2016, el indice de personal ocupado se increment6 con
respecto al nivel reportado un afio antes en los establecimientos con ventas

tanto al por mayor como al por menor en 6.3 y 2.2% en cada caso.

Los resultados de la Encuesta Mensual de Servicios (EMS), publicados por
el INEGI el pasado 23 de marzo de 2016, muestran que al eliminar el
componente estacional, los Ingresos obtenidos por la prestacion de los
Servicios Privados no Financieros aumentaron 3% en términos reales, los
gastos por consumo de bienes y servicios 3.9%, la masa de las
remuneraciones totales 1.9% y el personal ocupado 0.6% respecto al mes

inmediato anterior.

En el cuarto trimestre de 2015, el indice Global de Productividad Laboral
de la Economia (IGPLE) por hora trabajada, que resulta de la relacion entre
el Producto Interno Bruto (PIB) a precios constantes y el factor trabajo de

todas las unidades productivas del pais presentd un nivel de 102.3 puntos



(base 2008=100), mientras que en el trimestre anterior habia sido de 102.7
puntos; dicho comportamiento reflejo una caida de 0.4%, con cifras

ajustadas por estacionalidad.

El INEGI, a partir de los resultados de la Encuesta Nacional de Ocupacién y
Empleo (ENOE), dio a conocer que, a nivel nacional, la tasa de
desocupacién (TD), con cifras originales, fue de 4.1% de la PEA en febrero
de 2016, proporcién inferior a la registrada en el mismo mes de 2015,

cuando se ubico en 4.3 por ciento.

Con cifras desestacionalizadas a nivel nacional, la Tasa de Desocupacién
(TD) fue de 4.3% de la PEA en febrero de este afio, porcentaje superior al

reportado en el mes previo de 4.2 por ciento.

En particular, al considerar solamente el conjunto de 32 principales areas
urbanas del pais, en donde el mercado de trabajo estd mas organizado, la
desocupacién en este dmbito significdé 4.9% de la PEA en el mes en
cuestion, tasa mayor a la del mes inmediato anterior (4.8%), con cifras

ajustadas por estacionalidad.

Salario Minimo

Durante el primer bimestre de 2016, el salario minimo general promedio
registrd un crecimiento real de 3.3% en su poder adquisitivo. Lo anterior
fue resultado de una inflacion del periodo, de 0.8%, —medida con el Indice
Nacional de Precios al Consumidor General (INPC General)— menor al
aumento nominal de 4.2% que el Consejo de Representantes de la Comisién
Nacional de los Salarios Minimos determin0 para esos salarios vigente a

partir del 1° de enero del presente afio.



liv.

Por otra parte, al considerar la inflacion medida con el indice Nacional de
Precios al Consumidor para familias con ingresos de hasta un salario
minimo (INPC Estratol), que fue de 1.2%, el salario minimo real reporté un

aumento de 2.9% en el periodo de referencia.

Salarios

Con base en la informacion publicada por la Secretaria del Trabajo y
Prevision Social (STPS) se observd que en febrero de 2016, el salario
promedio que registraron los trabajadores asegurados inscritos en el
Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) fue de 317.689 pesos diarios,
cifra que superd nominalmente en 3.8% a la de igual mes de 2015. Al
observar la evolucion real de este salario, durante el mismo periodo
interanual, se evidencia un incremento de 0.74%. En relacién con diciembre

de 2015, el salario real muestra un crecimiento de 2.34 por ciento.

La Encuesta Mensual sobre Empresas Comerciales (EMEC) del INEGI
presenta los indices de las remuneraciones reales de los trabajadores de
empresas comerciales, mediante los cuales es posible dar seguimiento a la
evolucion de este indicador. De esta forma, se aprecia que entre enero de
2015 y el mismo mes de 2016, el indice de la remuneracion real del
personal ocupado se incrementd en el comercio al por mayor asi como en el

comercio al por menor en 8.7 y 5.4%, respectivamente.

Evolucién de los precios (INPC)

En el segundo mes de 2016, el Indice Nacional de Precios al Consumidor
(INPC) mostré una variacion de 0.44%, nivel superior en 0.25 puntos

porcentuales al ocurrido en similar mes de 2015.
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Durante los primeros dos meses de 2016, el INPC acumulé una variacion de
0.82%, superior en 0.72 puntos porcentuales a la registrada en el mismo
periodo de 2015 (0.10%).

En febrero de 2016, la variacion interanual del INPC subi6 en 0.26 puntos
porcentuales, si se le compara con la variacién interanual del mes anterior,

al pasar de 2.61 a 2.87%, como se muestra a continuacion.

El indice de Precios de la Canasta Basica, en el segundo mes de 2016,
registré un incremento de 0.32%, con lo que acumulo en los primeros dos
meses del afio una variacion de 0.42%, nivel mayor en 0.05 puntos

porcentuales con respecto al mismo intervalo de 2015 (0.37%).

Ventas de ANTAD

La Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamentales
(ANTAD) presento, el 9 de marzo de 2016, la evolucion del indice de
Ventas a Tiendas Totales, correspondiente a febrero de 2016, cuyo
crecimiento nominal se ubicé en 12.5%, nivel mayor en 3.8 puntos

porcentuales respecto al observado en el mismo mes de 2015 (8.7%).

En febrero de 2016, el crecimiento mensual nominal de las ventas de las
Cadenas Asociadas a la ANTAD a unidades iguales, por linea de
mercancia, sin incluir nuevas tiendas, presenté un incremento 9.6%, lo cual
se debio en gran medida al comportamiento de ropa y calzado en tiendas

iguales (10.7%) y también en Tiendas Totales (14.7 por ciento).
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Lineas de Bienestar (CONEVAL)

En febrero de 2016, el valor de la linea de bienestar minimo fue de 963.11
pesos, en las zonas rurales, y de un mil 343.22 pesos, en las ciudades,
dichas cantidades constituyen el monto monetario mensual que necesita una
persona para adquirir la canasta basica alimentaria del Consejo Nacional de
Evaluacion de la Politica de Desarrollo Social (CONEVAL).

En cuanto a lo ocurrido con la linea de bienestar, el CONEVAL, en febrero
de 2016, calcul6 el valor monetario de la canasta basica alimentaria y no
alimentaria, ubicandose en un mil 757.85 pesos en el ambito rural, con una
variacion interanual de 5.80%; en tanto que, para el area urbana fue de 2 mil
717.10 pesos, 4.57%, ambas variaciones se ubican por encima del nivel

registrado por el INPC de 2.87 por ciento.

indice de Tendencia Laboral de la Pobreza con Intervalos de Salarios

Durante el cuarto trimestre de 2015, el indice de la Tendencia Laboral de la
Pobreza con Intervalos de Salarios (ITLP-IS) present6 un valor de 1.0817
puntos a nivel nacional, lo que significa una variacién de -2.0%, porcentaje
menor en 6.2 puntos porcentuales en contraste con la registrada el mismo
trimestre de 2014 (4.2%); dicha cantidad mide el porcentaje de personas

que no pueden comprar una canasta alimentaria con el ingreso de su trabajo.

Particularmente, el ITLP-1S del area urbana (1.1404 puntos porcentuales)
registré un mayor porcentaje de personas cuyo ingreso laboral es menor que
el valor de la canasta alimentaria, en comparacion con los registros del area
rural (0.9687). Asimismo, la variacion interanual del ITLP-IS del area

urbana (-0.3%) es mayor en 5.2 puntos porcentuales a la presentada por el
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area rural (-5.5%), durante el cuarto trimestre de 2015. Esto significa que se
ha incrementado mas el porcentaje de personas en el area urbana que en el
area rural, que no cubren el valor de la canasta alimentaria con el ingreso de
su trabajo. Cabe sefialar que en los tres casos: nacional, urbano y rural se
presentaron reducciones respecto a los valores obtenidos en el mismo
periodo de 2014.

Pobreza Laboral

En el dltimo trimestre de 2015, poco mas de 51 millones de mexicanos se
encuentran en pobreza laboral. En este sentido, 42% de la poblacién no
puede adquirir la canasta alimentaria de un mil 303 pesos en zonas urbanas
y 926 pesos en zonas rurales, con el ingreso de su trabajo de acuerdo al

indice de Tendencia laboral de la Pobreza por Intervalo Salarial (ITLP-1S).

Por localidades, el porcentaje de personas en pobreza laboral es mayor en

las zonas rurales (54.9%) que en las zonas urbanas (37.7%).



I. CONDICIONES GENERALES DE LA ECONOMIA

EVOLUCION ECONOMICA DE MEXICO

Indicador Global de la Actividad Economica (INEGI)

El 29 de marzo de 2016, el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI)
informo, con base en datos desestacionalizados, que el Indicador Global de la Actividad
Econdmica (IGAE) crecid 0.6% en términos reales durante enero de 2016, con relacion

al mes inmediato anterior.

INDICADOR GLOBAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA DURANTE
ENERO DE 2016
Cifras desestacionalizadas por grandes grupos de actividades econémicas

. Variacion %o real
Concepto Variacion % real respecto a igual mes de
P respecto al mes previo P g
2015

IGAE 0.6 2.9
Actividades Primarias 0.5 4.3
Actividades Secundarias 1.2 1.8
Actividades Terciarias 0.2 3.5

Nota: La serie desestacionalizada del IGAE se calcula de manera independiente a la de
sus componentes.
FUENTE: INEGI.

F1 P-07-02 Rev.00
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INDICADOR GLOBAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA A ENERO DE 2016
SERIES DESESTACIONALIZADA'Y DE TENDENCIA-CICLO
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mmm Serie Desestacionalizada —— Tendencia-Ciclo
FUENTE: INEGI.

Por grandes grupos de actividades, las Secundarias avanzaron 1.2%, las Primarias 0.5%

y las Terciarias 0.2%, durante enero de este afio respecto a diciembre de 2015.

ACTIVIDADES PRIMARIAS A ENERO DE 2016
SERIES DESESTACIONALIZADAY DE TENDENCIA-CICLO
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FUENTE: INEGI.
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ACTIVIDADES SECUNDARIAS A ENERO DE 2016
SERIES DESESTACIONALIZADA'Y DE TENDENCIA-CICLO
-indice 2008=100-
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FUENTE: INEGI.

ACTIVIDADES TERCIARIAS A ENERO DE 2016
SERIES DESESTACIONALIZADA Y DE TENDENCIA-CICLO
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FUENTE: INEGI.

Cifras Originales

En su comparacion anual, el IGAE se incrementd 2.3% en términos reales durante enero
de 2016, frente a igual mes de 2015. Dicho comportamiento se debi6 al crecimiento en

los tres grandes grupos de actividades que lo conforman.
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INDICADOR GLOBAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA A ENERO DE 2016
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afio anterior-

EFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDEQ/
2012 2013 2014 2015 2016

o/ Cifras preliminares.

Nota: El IGAE no incluye los subsectores de Aprovechamiento forestal, pesca, caza y captura, ni
la totalidad de las Actividades Terciarias, por lo que su tasa de crecimiento puede diferir de
la que registre el PIB.

FUENTE: INEGI.

En la siguiente grafica se presentan las variaciones de los datos originales del IGAE y

el de los tres grandes grupos de actividades que lo conforman.

INDICADOR GLOBAL DE LAACTIVIDAD ECONOMICA
DURANTE ENERO¥ DE 2016
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afio anterior-

IGAE 23

Actividades Primarias 5.4

Actividades Terciarias

Actividades Secundarias

0 1 2 3 4 5 6

Y Cifras preliminares.

Nota: El IGAE no incluye los subsectores de Aprovechamiento forestal, pesca, caza y
captura, ni la totalidad de las Actividades Terciarias, por lo que su tasa de
crecimiento puede diferir de la que registre el PIB.

FUENTE: INEGI.

Fuente de informacion:
http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2016/igae/igae2016 03.pdf
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Mexico en el extrafio entorno internacional (Banxico)

El 26 de febrero de 2016, el Banco de México (Banxico) publico las palabras de Manuel
Sanchez Gonzélez, Subgobernador del Banco de México, en la Facultad de Economia
de la Universidad Autonoma de Nuevo Leon, Monterrey, Nuevo Leon. A continuacion

se presenta su intervencion:

El Subgobernador del Banco de México:

“Deseo agradecer a la Facultad de Economia de la Universidad Autdbnoma de Nuevo
Leodn la amable invitacion para compartir con ustedes algunas reflexiones sobre la
situacion y perspectivas de la economia mexicana en el contexto internacional. Para mi
es muy grato regresar a esta institucion en la que tuve el privilegio de participar como
maestro en los afos ochenta, interactuando con extraordinarios colegas y con alumnos
que han destacado por su desempefio profesional. De la etapa que pasé en estas aulas

atesoro magnificas experiencias académicas, asi como amistades y afectos perdurables.

En esta ocasion, me gustaria dividir mis comentarios en tres partes. En primer lugar,
analizaré las implicaciones de las politicas monetarias inusualmente expansivas de las
economias avanzadas durante los Gltimos ocho afios. Argumentaré que la creciente
volatilidad financiera internacional e, incluso, el pesimismo sobre las perspectivas de
crecimiento econdmico mundial podrian ser, en alguna medida, resultado no deseado

de estas posturas.

En segundo lugar, comentaré sobre algunos desafios que enfrenta México en el entorno
internacional, resaltando la necesidad de fortalecer sus fundamentos econémicos. En
tercer lugar, examinaré varios factores que podrian determinar las perspectivas

econdmicas de nuestro pais.
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Como siempre, mis comentarios son de caracter personal y no necesariamente reflejan

el punto de vista del Banco de México o de su Junta de Gobierno.

Las politicas monetarias de las economias avanzadas

A partir de la erupcion de la crisis global de 2008, las economias avanzadas han
aplicado posturas monetarias de creciente laxitud, sin precedente en ninguna otra época.
En particular, los bancos centrales redujeron sus tasas de interes de politica monetaria
a niveles cercanos a cero, e incluso algunos de ellos las han continuado disminuyendo

en terreno negativo.

Ademas, estas autoridades han expandido considerablemente sus balances, adquiriendo
valores gubernamentales y titulos privados, como activos respaldados por hipotecas,

cuya demanda se desplomo en la implosion financiera, con el fin de impulsar su precio.

Las medidas llevadas a cabo al inicio de la crisis buscaron satisfacer la stbita demanda
de liquidez por parte del pablico. Los institutos centrales actuaron adecuadamente, en
su papel de prestamistas de Gltima instancia, atenuando el panico y propiciando el

retorno al funcionamiento normal de sus sistemas y mercados financieros.

En contraste con la efectividad de estas medidas, los resultados del creciente
relajamiento monetario en los afios posteriores han sido menos claros. Los objetivos
manifiestos de los bancos centrales han incluido el mayor crecimiento econémico y sus

metas de inflacién. En ambos casos, el avance ha sido limitado.

Por una parte, la recuperacion econdmica en curso ha sido la méas lenta de todas las
fases ciclicas alcistas de la posguerra. Si bien existen indicios de un efecto favorable

sobre la actividad economica, el extraordinario grado y la prolongada duracion del
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relajamiento monetario contrastan con la debilidad de la reanimacion econdmica

registrada®.

Debe reconocerse que la crisis financiera global ha sido la mas grave desde la Gran
Depresion. Por lo tanto, el fortalecimiento de los balances de las familias y las
empresas, asi como la recapitalizacion de las instituciones financieras, necesariamente

han requerido mas tiempo que en otras crisis.

Sin embargo, incluso en paises como Estados Unidos de Norteamérica donde el
saneamiento financiero ha avanzado considerablemente, prevalece la percepcién de que
la mejoria econdmica podria interrumpirse con la normalizacion monetaria, aun si ésta
es gradual. La dependencia de las expectativas de crecimiento respecto al relajamiento
monetario es aun mas significativa en otras regiones, donde se esperan ampliaciones

adicionales de liquidez.

Esta vinculacion ha propiciado un ambiente financiero anémalo. Con frecuencia, al
presagiar mas acomodo monetario, cifras economicas desfavorables han inducido alzas
en los precios de los activos, mientras que datos positivos han tendido a deprimirlos si

se prevé menos laxitud.

La creciente relajacion monetaria parece reflejar expectativas elevadas sobre la
capacidad de la politica monetaria de generar crecimiento. Ello a pesar de que una de
las conclusiones mas compartidas por los economistas es la de la neutralidad de largo
plazo de la politica monetaria, es decir, el reconocimiento de que la expansion sostenida
de cualquier economia depende solo de factores reales, como los insumos de

produccion y de su productividad.

! Para la comparacion con ciclos anteriores, véase Sanchez, M. (2016). “Economia mexicana: Cinco topicos de
actualidad”, presentacion en el Colegio de Economistas de Nuevo Leon, febrero.
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El protagonismo monetario podria estar generando dudas sobre los motores reales de la
recuperacion en marcha, al tiempo que podria haber propiciado la posposicion de

ajustes de desbhalances y de cambios estructurales en algunas regiones.

Por otra parte, los bancos centrales de los paises desarrollados han tenido dificultades
para alcanzar sus objetivos de inflacion, definidos comdnmente como dos por ciento
anual. El aumento de los precios durante los afios recientes ha descendido por debajo

de esta meta y, en algunos casos, ha resurgido incluso el temor de la deflacion.

La observacion anterior debe ponderarse adecuadamente. Las inflaciones en las
economias avanzadas se han mantenido moderadamente bajas, influidas en gran
medida por la caida en los precios de las materias primas, en especial de los energéticos.
Tarde o temprano estos precios dejaran de descender por lo que su impacto sobre la

inflacién desaparecera.

Adicionalmente, no existe evidencia clara de una asociacion negativa entre deflacion y
crecimiento econémico. De ahi que la deflacion, por si misma, no deberia ser motivo

de preocupacion?.

No obstante, llama la atencién la aparente incapacidad del extraordinario
acomodamiento monetario para generar mas inflacion. En particular, incluso las
mediciones de inflacion subyacente, que excluyen las variaciones de precios de
alimentos y energia, han registrado cierto descenso llegando en algunos casos a terreno

negativo.

Ademas, las expectativas de inflacion, reflejadas en instrumentos de mercado y también

recientemente en los pronosticos de los analistas, han ido a la baja en Estados Unidos

2 Borio, C. et al. (2015). “The costs of deflations: a historical perspective,” BIS Quarterly Review, marzo.
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de Norteamérica y en otras naciones. Entre las posibles explicaciones sobre la reducida

inflacion y sus expectativas, me gustaria destacar dos que podrian ser complementarias.

Una se refiere a la escasa efectividad actual de algunos mecanismos de transmision
monetaria. Por ejemplo, el aumento de la liquidez y las minimas tasas de interés no han
propiciado una notable demanda por crédito. Ello podria deberse al proceso de
desendeudamiento posterior a la crisis que aun no concluye, asi como a la incertidumbre

sobre la fortaleza de la recuperacion econdmica.

La otra apunta a que las expectativas de baja inflacién podrian ser resultado de un mal
equilibrio propiciado por la politica monetaria extraordinariamente expansiva.
Teniendo en cuenta que las tasas de interés reales tienden a reflejar las condiciones de
la economia, la persistencia de tasas de politica monetaria cercanas a cero o negativas
podria estar generando expectativas de inflacion disminuidas. Se concluye que la

normalizacion de la politica monetaria podria aumentar las expectativas de inflacion?.

En suma, los resultados contrastan con las expectativas elevadas sobre la capacidad de
la politica monetaria para resolver problemas mas alla de su &mbito. Ello puede generar

escepticismo y pérdida de credibilidad de la misma.

Desafios de México ante el entorno internacional

Desde mediados de 2014, los mercados financieros internacionales han registrado un
aumento de la aversion al riesgo, que se ha manifestado en una elevada volatilidad, asi
como en continuos descensos en los precios de las materias primas y de humerosos
activos financieros. Las economias emergentes han sido particularmente afectadas,

como lo refleja la tendencia de depreciacion generalizada de sus monedas frente al

3 El enfoque se conoce como Neo-Fisheriano, por basarse en la condicion de arbitraje inicialmente propuesta por
Irving Fisher. Véase, por ejemplo, Garcia-Schmidt, M. y M. Woodford (2015). “Are low interest rates
deflationary? A paradox of perfect-foresight analysis,” Institute for New Economic Thinking, Working Paper
N° 18.
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dolar. Simultdneamente, se ha observado una salida neta de capitales de cartera de esos

paises.

Dos factores contribuyen a explicar este desempefio. Por una parte, aproximadamente
en la época referida, aumento la percepcion de que se acercaba el inicio del proceso de
normalizacién monetaria de Estado Unidos de Norteamérica. El contraste con planes
de expansion adicional de liquidez en otras economias avanzadas contribuyo a
acrecentar la preferencia de los capitales por activos denominados en dolares,

fortaleciendo a esta moneda.

La decision del Banco de la Reserva Federal de Estados Unidos de Nortamérica de
finalmente incrementar 25 puntos base el objetivo de la tasa de referencia en diciembre
pasado fue ampliamente anticipada, por lo que su impacto en los activos fue
practicamente imperceptible. No obstante, durante el presente afio, las cifras
econdémicas de ese pais han sido menos favorables que las esperadas, lo que ha
incrementado una vez mas la incertidumbre sobre el ritmo futuro de la normalizacion

monetaria.

Por otra parte, se acentuo la preocupacion sobre una posible desaceleracion brusca de
la economia de China, ante la insostenibilidad de sus politicas expansivas, asi como
sobre la interpretacion de las cada vez mas frecuentes intervenciones gubernamentales
en los mercados financieros. Si bien parecen responder principalmente a las cuantiosas
salidas de capital y a la reduccion de las reservas internacionales, las devaluaciones del

renminbi han exacerbado ademas los temores sobre la debilidad econémica de ese pais.

En México, las tasas de interés de mercado han permanecido relativamente estables,
tras haber incorporado desde 2013 la expectativa de la normalizacion monetaria de
Estados Unidos de Norteamérica. Adicionalmente, desde ese afio la tenencia de valores

gubernamentales denominados en pesos por parte de no residentes, respecto al total en
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circulacién, se ha mantenido aproximadamente constante, lo que contrasta con el

declive observado en otros paises.

Como en otras latitudes, el impacto de la mayor aversién al riesgo sobre México se ha
absorbido primordialmente mediante el tipo de cambio. Durante los dos afios recientes,
la depreciacién del peso fue semejante a la observada en promedio por las economias

emergentes.

No obstante, desde diciembre pasado, el peso ha tendido a registrar presiones superiores
a la mayoria de esas divisas. Ademas de continuar reflejando la amplia utilizacion del
peso como vehiculo de cobertura contra otras monedas de mercados emergentes, no
puede excluirse que el debilitamiento responda también a factores especificos del pais.

Un posible elemento podria ser la situacion fiscal.

En particular, el peso ha mostrado una elevada correlacion con los precios del petréleo.
Esta relacion podria estar reflejando el efecto adverso sobre las condiciones financieras
de Pemex. Ademas, es posible que incorpore, en algin grado, la todavia alta
dependencia de los ingresos fiscales respecto al petréleo lo que, en ausencia de un ajuste
fiscal, podria comprometer las finanzas publicas en el futuro. La elevacion en meses
recientes de los indicadores de riesgo soberano, y en particular de Pemex, confirma esta

asociacion.

No puede descartarse que el entorno internacional continle deteriordndose en los
préximos meses, con caidas adicionales en los precios de las materias primas y los
activos financieros. Entre los factores que podrian propiciar este empeoramiento se
encuentran posibles complicaciones en el ritmo de normalizacion de la politica
monetaria de Estados Unidos de Norteamérica, una desaceleraciéon econdmica mas

significativa en China, y el surgimiento de una crisis financiera en ese pais.
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Ante este escenario adverso, México debe continuar fortaleciendo sus fundamentos
econémicos, por lo menos, en tres vertientes. La primera se refiere a la postura
macroecondmica, con la adecuacion de las finanzas publicas y de Pemex a los menores
ingresos, tomando en cuenta que los precios del petroleo probablemente se mantendran
bajos por un periodo considerable; asi como con las acciones de politica monetaria para

preservar la estabilidad de precios.

La segunda vertiente es el mantenimiento de la solidez del sistema financiero, y la
tercera es la aplicacion adecuada de las reformas estructurales que aumenten el

crecimiento potencial de nuestra economia.

Perspectivas Econdémicas de México

A partir de 2013, la economia mexicana ha registrado una recuperaciéon lenta,
impulsada, al principio, por el repunte de la produccién industrial, en sincronia con el
mayor vigor de ese sector en Estados Unidos de Norteamérica. La mejoria
manufacturera y de la construccién propicié un cambio positivo en la tendencia de

crecimiento.

Desafortunadamente, desde mediados de 2014, se ha estancado el dinamismo del PIB,
combinando una desaceleraciéon industrial y un liderazgo ascendente del sector
servicios. La debilidad manufacturera reciente estd asociada con el aflojamiento
industrial de Estados Unidos de Norteamérica, afectado, entre otros factores, por el

redimensionamiento del sector energético.

En igual lapso, las exportaciones manufactureras y la inversion de México han perdido
empuje. El principal motor de la demanda ha sido el consumo privado, favorecido por

el aumento del empleo y la incipiente mejoria de los salarios reales.



Condiciones Generales de la Economia 13

Las recientes tendencias preocupan por tres razones. Primero, dada la elevada
correlacion entre las producciones industriales de Estados Unidos de Norteamerica y
de México, la acentuada debilidad de ese sector en aquel pais puede impactar

severamente al nuestro.

Segundo, de continuar el decaimiento de las exportaciones, es dificil prever una
recuperacion notable de la inversion privada; y, tercero, los datos historicos sugieren
que los servicios y el consumo podrian deteriorarse si el restablecimiento industrial se

demora.

El pesimismo global se ha reflejado en una recuperacion prevista para la economia
mundial y de Estados Unidos de Norteamérica mas débil que la calculada hace algunos
meses. Consecuentemente, se han revisado a la baja las expectativas de reanimacion de

la actividad econémica de México para 2016 y 20174,

El diagnodstico anterior sugiere que el principal riesgo a la baja para el dinamismo de
México es la trayectoria industrial de Estados Unidos de Norteamérica.
Adicionalmente, una mayor caida de los precios del petréleo podria restringir mas las

condiciones financieras del pais, limitando los proyectos de inversion.

Finalmente, desde 2015, la inflacion en México ha sido benigna, reduciéndose por abajo
del objetivo del Banco de México, hasta alcanzar su nivel minimo historico a finales de
afio. Esta evolucion ha estado influida por una menor variacion en algunos precios
relativos, asi como por un bajo traspaso del tipo de cambio a los precios. Durante el
presente afio, la reversion de algunos choques positivos ha causado un repunte

moderado de la inflacion.

4 Por ejemplo, de enero de 2015 a enero de 2016, la media de las expectativas de crecimiento para México,
reflejada en la encuesta entre analistas conducida por el Banco de México, cambi6 de 3.8 a 2.7% para 2016, y
de 4.0 a 3.2% para 2017. Véase Banco de México, Encuesta sobre las expectativas de los especialistas en
economia del sector privado.
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Las expectativas de corto y mediano plazo apuntan a una inflacién igual o ligeramente
por arriba del objetivo del Banco de México. Cabe destacar la estabilidad de estas

proyecciones, a pesar de la significativa depreciacion del peso.

Con el fin de enfrentar el entorno externo, el Banxico ajusté en diciembre y febrero
pasados el objetivo de la tasa de interés de referencia por un total de 75 puntos base.
Las consideraciones para estas decisiones incluyeron la preservacion de la postura
monetaria relativa respecto a Estados Unidos de Norteamérica; el combate contra la
posible contaminacion de la depreciacion cambiaria a las expectativas de inflacién; y
la contribucién al fortalecimiento de los fundamentos econdmicos, al acompariar, en la

segunda decisidn, el anuncio del ajuste preventivo del gasto publico.

En cualquier caso, la politica monetaria debera seguir actuando con toda oportunidad y
flexibilidad para consolidar la convergencia de la inflacion al objetivo del Banco de
México. Entre los riesgos que deberan seguir vigilandose, sobresalen los siguientes.
Primero, el evento de una depreciacién mas profunda del peso frente al ddlar se ha
materializado, por lo que podria haber aumentado el peligro de efectos de segunda

vuelta y de desalineacion de las expectativas de inflacion.

Segundo, el crecimiento de los precios agropecuarios podria repuntar, dentro del patrén
histdrico, cuya media es muy superior a las recientes observaciones, lo que podria tener
efectos en el proceso general de formacion de precios; y tercero, a medida que se
recupere la economia, podrian surgir presiones de demanda agregada, considerando la
incertidumbre sobre los indicadores de holgura de la economia, tales como la brecha

del producto.

Conclusiones

La expansion inusitada de la politica monetaria en las economias avanzadas ha llevado

al mundo a un territorio cuyas posibles implicaciones no se conocen con certeza. Hasta
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ahora, las expectativas elevadas sobre los posibles beneficios han contrastado con los
resultados. La insistencia en un mayor estimulo podria conducir a consecuencias no
deseadas en términos de inestabilidad financiera y, tarde o temprano, al desencanto

sobre la politica monetaria.

El entorno internacional adverso requiere que México busque diferenciarse de otros
mercados emergentes, fortaleciendo sus fundamentos econdémicos. Al respecto, es
alentador el compromiso del Gobierno Federal de realizar un ajuste preventivo en el

gasto para adecuarse a las perspectivas de menores ingresos petroleros.

La recuperacion econémica enfrenta riesgos a la baja provenientes principalmente del
exterior. La implementacién adecuada de las reformas estructurales puede impulsar el
crecimiento potencial de la economia. Finalmente, el buen desempefio de la inflacién
representa una oportunidad Unica para consolidar la convergencia a la estabilidad de

precios.”

Fuente de informacion:
http://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-discursos/discursos-y-presentaciones/discursos/%7B42C79DB8-
A36A-164C-AEE1-8ABCFE11C848%7D.pdf

Economia mexicana: Cinco tépicos de actualidad (Banxico)

El 26 de febrero de 2016, el Banco de México (Banxico) publicd la presentacion
“Economia mexicana: Cinco tdpicos de actualidad” del Subgobernador Manuel
Sanchez Gonzalez en el Colegio de Economistas de Nuevo Leon, Monterrey N.L. A

continuacion se presenta el contenido.


http://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-discursos/discursos-y-presentaciones/discursos/%7B42C79DB8-A36A-164C-AEE1-8ABCFE11C848%7D.pdf
http://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-discursos/discursos-y-presentaciones/discursos/%7B42C79DB8-A36A-164C-AEE1-8ABCFE11C848%7D.pdf
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Economia mexicana: Cinco topicos de actualidad

1. Tribulaciones del mundo sobre China

Preocupa el menor crecimiento econémico de China por su importancia dentro de la

economia mundial.

CHINA: PIB
-Variacién anual y proporcion del crecimiento mundial, en porciento-
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FUENTE: Banco de México con informacion de IMF.

Las cifras oficiales reflejan una desaceleracion significativa de la inversion y la

produccion industrial.
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CHINA: PRODUCCION INDUSTRIAL E INVERSION FIJABRUTA EN ACTIVOSY
-Variacion porcentual anual-

60 Inversion fija en construccion 2
45
30
Inversion fija total
15 - 8.0
Produccion industrial — 8;8
0
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1/ La inversion fija bruta en activos es una medida de gasto de capital y es ajustada con el
deflactor implicito del PIB.

2/ \nmobiliario e infraestructura.
FUENTE: Haver Analytics.

No puede descartarse una desaceleracién mas profunda que la reportada.

CHINA: INDICE LI KEQIANG Y PRODUCTO INTERNO BRUTOY
-Variacion porcentual anual-

15

Li Kegiang
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2011 2012 2013 2014 2015

* El indice Li Kegiang es un promedio ponderado del crecimiento anual de 3 indicadores:
produccion eléctrica (40%), préstamos de instituciones financieras (40%) y volumen de

transporte ferroviario (20%)
FUENTE: Bloomberg.

Inquieta también la acumulacion de desbalances internos que podrian conducir a una
crisis financiera.
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CHINA: PRESTAMOS BANCARIOS AL SECTOR
NO FINANCIERO Y LA TASA DE POLITICA
-Como porcentaje del PIB y en porciento, fin de periodo-
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* Incluye préstamos a hogares, empresas y gobierno en moneda local y extranjera.
FUENTE: Haver Analytics.

Las intervenciones en los mercados han tendido a ampliar la incertidumbre y el
pesimismo sobre China.

CHINA: BOLSA DE VALORES DE SHANGHAI Y TIPO DE CAMBIO
-2 de enero de 2014 = 100, yuanes por délar estaounidense-
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* Hasta el 24 de febrero.
FUENTE: Bloomberg.

Las crecientes presiones de balanza de pagos han aumentado la incertidumbre sobre
futuras medidas.



Condiciones Generales de la Economia 19

CHINA: FLUJOS NETOS DE CAPITAL Y RESERVAS INTERNACIONALES
Miles de millones de délares
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1/Incluye errores y omisiones.
* A enero.

Fuente: Haver Analytics y lIF.

2. Laxitud monetaria en economias avanzadas

Desde la crisis global, la laxitud monetaria de las economias avanzadas ha incluido
tasas minimas, incluso negativas.

ECONOMIAS AVANZADAS: OBJETIVO DE TASA DE INTERES*
-En porcentaje, fin de periodo-
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* Tasa de fondos federales para Estados Unidos de N., de facilidad de depdsito para la

Zona del euro, de interés a un dia sin colateral para Japon, de deposito en cuentas
corrientes para Inglaterra e interbancaria a 3 meses para Suiza.
FUENTE: Haver Analytics.
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... con expansiones inusitadas de los balances de los bancos centrales.

ECONOMIAS AVANZADAS: ACTIVOS DE BANCOS CENTRALES
-Como porcentaje del PIB, fin de periodo-
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FUENTE: Haver Analytics.

No obstante, la recuperacion ciclica actual ha sido la més lenta desde la posguerra.

ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA: PIB

-PIB en t = 100*-
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* El punto t corresponde al trimestre pico previo a una recesion. Los picos de los ciclos
anteriores son 1948 T4, 1953 T2, 1957 T3, 1960 T1, 1969 T4, 1973 T4, 1980 T1, 1981 T3,
1990 T3 y 2000 T4; el del actuales 2007 T4.

FUENTE: Banco de México con informacion de BEAy NBER.
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... y aun excluyendo energia y alimentos, la inflacion ha ido en declive, por debajo de

las metas.

ECONOMIAS AVANZADAS: INFLACION SUBYACENTE*
-Variacion porcentual anual Y-

3 Zona euro Enero
, e\ Objetivo
141
1 I_Estados 0.88
Unidos de N. 0.79

W 0 0 OO O O O O O 4 d 4 N N AN MO M I T 0O W0 W o
LY T F S T P g F g g g g g
238238238232l
USOULsSOULsSOLTSOLSOTLSOULSDOULS DLW

Calculado con el indice de precios al consumidor excepto para Estados Unidos de
Norteamérica que es el deflactor del gasto en consumo.

1/ Ajuste estacional.

FUENTE: Haver Analytics.

A pesar de la percepcion de efectividad limitada, se espera que se mantenga o amplie
la laxitud monetaria.

— La neutralidad de largo plazo de la politica monetaria implica un escaso efecto
duradero sobre el producto.

— Las tasas de interés bajas podrian estar generando un equilibrio indeseado, con
expectativas de inflacion reducida®.

— La laxitud monetaria podria estar propiciando la posposicion de medidas

necesarias y creando desbalances financieros.

% Garcia-Schmidt, M. y M. Woodford (2015). “Are low interest rates deflationary? A paradox of perfect-foresight
analysis,” Institute for New Economic Thinking, Working Paper N°18.
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¥

VOLATILIDAD
3. Impacto de los menores precios del petrolero
Para México, el primer impacto ha sido la ampliacion del déficit de la cuenta corriente.

MEXICO: BALANZAY TERMINOS DE INTERCAMBIO PETROLEROS
-Como porcentaje del PIB y 2004 = 100-

3 145
mm Balanza petrolera

= Términos de Intercambio petroleros —

2 / NG 130
// \‘\
// \\\
r/ \"’\
/ \"\
1 P \ 115
/ \
/ \
4 I i _\.
0 - N -\ 100
-1 875 85
Cuenta corriente -1.9 -2.8
) 70
<t n [{e} N~ [ee] (2] o — N o <t [Te]
o o o o o o - o) — — — -
o o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N N N

FUENTE: Banxico, con base en informacion del SAT, SE, Banco de México e INEGI.

El segundo ha sido el deterioro de la situacion financiera de Pemex, reflejado en una

mayor prima de riesgo crediticio.
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PRIMA POR RIESGO CREDITICIO DE MEXICO Y PEMEX*
-Puntos base-
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Derivados de incumplimiento crediticio (Credit default swaps) a 5 afios que son
instrumentos de seguro de cobertura contra incumplimiento de pago.

FUENTE: Bloomberg.

El tercero es el impacto adverso sobre los ingresos futuros del sector publico.

PAISES SELECCIONADOS: INGRESOS PETROLEROS
-Como porcentaje de ingresos fiscales proyectados para 2015-

100
80
60
40
) I I I I I
"2 % 2§ = fx 8 5 & 5 & £ &
35 3 § 2 &% &8¢ 8 g 5 &
S € < Z o = s 35 B
5 c I| Q c
'(_U N g O —
@ <
<
* Datos de 2013.
FUENTE: IMF.

Estos efectos aceleraron recientemente la depreciacion del peso frente al dolar.
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TIPO DE CAMBIO Y PRECIO DE LA MEZCLA MEXICANA DE PETROLEO

-Pesos por dolar y délares por barril-
110 19

Depreciacion |

90 e
Precio de la mezcla 183 17
mexicana de petréleo

70 16

50 15

14

30
MXN / USD 25.0

10 12

< Y NSNS S0 W0WW0n W0 WmW;m S W0 WmWmWn oK
AT T T T TN TR T R T AT AT T AT ATt
L O LS >XCcT5 0O 20 0akEXNcTs 00l >0 QN
nE3283323620a238883°38836204a8

* Hasta el 24 de febrero.
FUENTE: Banco de México y PMI.

4. Limites a la reactivacioén interna

La recuperacion econdmica en marcha ha estado sustentada primordialmente en el
sector servicios.

MEXICO: PIB TOTAL Y DE SERVICIOS
-Variacion porcentual anual*-

6
Servicios
4 3.68
955
2
0

T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4
2011 2012 2013 2014 2015

* Ajuste estacional.
FUENTE: INEGI.
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No obstante, de mantenerse, el debilitamiento industrial podria restringir el crecimiento

de los servicios.

MEXICO: PIB INDUSTRIAL Y DE SERVICIOS
-Variacion porcentual anual*-

15

— Industria T4

10

— Servicios

-15

1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009

2001
2002
2010
2011
2012
2013
2014
2015

* Ajuste estacional.
FUENTE: INEGI.

Asimismo, la menor expansion de las exportaciones manufactureras podria frenar el

dinamismo de la inversion.

MEXICO: INVERSION Y EXPORTACIONES MANUFACTURERAS
-Variacion porcentual anual*-

— Inversion T3
— Exportaciones manufactureras ¥

g O O© I 0 O O o N MO & I © I 0 O O 4 N M < 1
D DYDY O O O O O O o O O O dA H A d A
O O O O O O O O O O O O O O O O O O O o o o
L I B B B S e B o N O o o I O e S A o N o e o I O O A o R o N e O N N N SV o

* Ajuste estacional.
1/ Desestacionalizacion elaborada por Banco de México con datos de INEGI.
FUENTE: Sistema de Cuentas Nacionales, INEGI.
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El principal riesgo para el crecimiento de México parece ser una reanimacion industrial

de Estados Unidos de Norteamérica mas lenta que la prevista.

ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA Y MEXICO: PRONOSTICO
DEL CRECIMIENTO DE PRODUCCION INDUSTRIAL Y DE PIB
-Media, en porciento-

3.5
3.0
25
2.0
15
1.0
0.5
0.0

2016 #2017

PIB industrial de Estados Unidos de PIB de México
Norteamérica

FUENTE: Blue Chip, febrero de 2016.

México debe enfrentar el entorno internacional adverso fortaleciendo sus fundamentos

econdmicos.
— Postura macroeconémica.

e Necesidad de ajuste en las finanzas publicas y en Pemex ante los menores

precios del petrdleo.
e Politica monetaria para resguardar la convergencia de la inflacion al objetivo.
- Mantenimiento de un sistema financiero sélido.

- Aplicacién adecuada de las reformas estructurales que impulsan la productividad.
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5. Tipo de cambio e inflacion

Después de descender a minimos historicos, la inflacion ha regresado a niveles cercanos

a 3 por ciento

INFLACION ANUAL
-En por ciento-

Febrero*

3 2.94

Y

I 4 4 +4 AN N N N MO MO 0O OO0 5 <5 <5 < 0 ;0 o;n n o
AT A rVAru I B L r LS r L B L o vy B U P r B B r A,
[ = [ [ b = 4

c 8 3 9 &5 56 &5 35 8 & 535 8 2825 35 6 &
W <0 m<"0uwm<O0uW<>0wWw<=<™™"Ouw

* Primera quincena.
FUENTE: INEGI.

La reduccion de la inflacion estuvo apoyada, en gran medida, en menores incrementos

de ciertos precios relativos.
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MEXICO: PRECIOS DEL SERVICIO TELEFONICO,
AGROPECUARIOS Y ENERGETICOS
-Variacion porcentual anual-

8.46

Agropecuarios
4 ——
Energéticos
0 :
-0.15
-4
Febrero*
-8
12 Servicio telefonico
- -10.83
-16
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o <2} Q0 — = > c == o Q. += > (&) [«3] Q0
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* Primera quincena.
FUENTE: INEGI.

Ademas, el impacto del tipo de cambio sobre la inflacion ha sido modesto, concentrado
en los bienes duraderos.

MEXICO: PRECIOS DE BIENES DURABLES Y TIPO DE CAMBIO
-Variacioén porcentual anual-

30
) ) 24.66
25 Tipo de cambio
20
Febrero*
15
10
5
Precios de bienes durables 281
0 ) 7 ) = S .
< [Te] Ln n n Te] [Te] n n n Ln n n [{e] [{e]
oo 9 5 st 9+ 5 5 <9 9 < < o o
&) L Q9 = = o ) o B > o [N
5 5 2 £ & £ 33 28 6 2 o g @

* Primera quincena.
FUENTE: INEGI.

Las expectativas de inflacion han mejorado especialmente por la trayectoria esperada
del componente no subyacente.
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MEXICO: EXPECTATIVAS DE INFLACION
-Mediana, en porcentaje-

Cierre de 2016 Cierre de 2017

No subyacente*
N\

MEe e \\__1,/‘-\//_\‘/'\

\_,/\ 4 \\ No subyacente*
\ e e —

4 General . O General N
e O 83
—————————— 31~

Subyacente 3.0 Subyacente 3.2

2 2

0 0
SIIIIIILLELESS IS8 8J238888338
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* Implicita en base a los ponderadores del INPC.

FUENTE: Banxico, Encuesta sobre las “Expectativas de los Especialistas en Economia del
Sector Privado”.

Ante los desafios del exterior, la politica monetaria se ha ajustado.

MEXICO: OBJETIVO DE LA TASA DE INTERES INTERBANCARIA A UN DIiA
-En por ciento-

9
8 T L
[SE——— .
7 L
6 L
5 }
L
3.75
4 —1
3
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FUENTE: Banco de México.
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Los aumentos del objetivo de la tasa de interés de referencia han buscado resguardar la

estabilidad de precios.

— Mantener la postura monetaria relativa respecto a Estados Unidos de

Norteameérica.

— Preservar la estabilidad de las expectativas de inflacion ante la depreciacion

cambiaria.

— Fortalecer los fundamentos econdmicos, en conjuncion con el anuncio del

recorte preventivo del gasto publico.

La politica monetaria continuard actuando con oportunidad y flexibilidad para

consolidar la convergencia de la inflacién al objetivo.

Algunos riesgos a vigilar:

— Amplificacién de la depreciacién cambiaria y mayor traspaso a la inflacion, con

efectos de segunda vuelta.

— Mayores incrementos en los precios del componente no subyacente, con

contaminacion a otros precios.

— Presiones de demanda agregada, a medida que se recupere la economia,
considerando la incertidumbre sobre los indicadores de holgura, tales como la

brecha del producto.
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Conclusiones

El escenario internacional esta afectado por la debilidad de la economia china 'y

la incertidumbre de las politicas monetarias de las economias avanzadas.

— Los menores precios del petroleo requieren que Meéxico fortalezca sus

fundamentos econémicos.

— EIl mayor riesgo para la recuperacion economica de México es la evolucion de

la produccion industrial de Estados Unidos de Norteamérica.

— Deben seguirse vigilando los riesgos a la inflacién con el fin de consolidar su

convergencia al objetivo de 3 por ciento.

Fuente de informacion:
http://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-discursos/discursos-y-
presentaciones/presentaciones/%7BBFE43EAC-514D-D205-2862-71BA26B2BDE8%7D.pdf

Sistema de Indicadores Ciclicos
a diciembre de 2015 (INEGI)

El 3 de marzo de 2016, el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI)
presento los resultados del “Sistema de Indicadores Ciclicos” que genera mediante una
metodologia compatible con la utilizada por la Organizacién para la Cooperacion y el

Desarrollo Econémicos (OCDE).

El Sistema de Indicadores Ciclicos esta conformado por dos indicadores compuestos
que se denominan coincidente y adelantado. El indicador coincidente refleja el estado
general de la economia, mientras que el adelantado busca sefialar anticipadamente la

trayectoria del Indicador Coincidente, particularmente los puntos de giro: picos y


http://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-discursos/discursos-y-presentaciones/presentaciones/%7BBFE43EAC-514D-D205-2862-71BA26B2BDE8%7D.pdf
http://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-discursos/discursos-y-presentaciones/presentaciones/%7BBFE43EAC-514D-D205-2862-71BA26B2BDE8%7D.pdf
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valles, con base en la informacién con la que se dispone de sus componentes a una

fecha determinada.

El enfoque de “Ciclo de crecimiento” identifica a los ciclos econdmicos como las
desviaciones de la economia respecto a su tendencia de largo plazo. Por tanto, el
componente ciclico de las variables que lo conforman cada indicador compuesto se
calcula como la desviacion de su respectiva tendencia de largo plazo, y la del indicador

compuesto se obtiene por agregacion.

Interpretacion de los indicadores ciclicos con enfoque del ciclo de crecimiento

El valor de los Indicadores Coincidente y Adelantado, asi como su tendencia de largo
plazo representada por una linea horizontal igual a 100, permite identificar cuatro fases

del ciclo econdmico.

I Cuando el indicador (su componente ciclico) esta creciendo y se ubica por arriba

de su tendencia de largo plazo.

I Cuando el componente ciclico del indicador esta decreciendo y se ubica por

arriba de su tendencia de largo plazo.

B Cuando el componente ciclico del indicador esta decreciendo y se ubica por

debajo de su tendencia de largo plazo.

] Cuando el componente ciclico del indicador esté creciendo y se ubica por debajo

de su tendencia de largo plazo.
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Reduccion de la brecha
positiva con respecto a su
tendencia de largo plazo

Ampliacion de la brecha
positiva con respecto a su
tendencia de largo plazo

Reduccion de la brecha
negativa con respecto a su
tendencia de largo plazo

Ampliacién de la brecha
negativa con respecto a su
tendencia de largo plazo

FUENTE: INEGI.

Cabe destacar que con estos elementos es posible distinguir la etapa del ciclo
economico en la que se encuentra la economia del pais, sin embargo no se establece la

magnitud de su crecimiento.

Resultados del enfoque del ciclo de crecimiento: Componentes ciclicos

Indicador Coincidente

En diciembre de 2015, el Indicador Coincidente se localizé ligeramente por debajo de
su tendencia de largo plazo al registrar un valor de 99.8 puntos y una variacion negativa

de 0.06 puntos respecto al mes anterior.

INDICADOR COINCIDENTE
-Diferencia en puntos respecto al mes inmediato anterior-
2015
ene. feb. mar. | abr. | may. | jun. jul. ago. sep. oct. nov. dic.
0.01 | 0.00 0.00 | -001| -0.01 | 0.00 | 0.00 | -0.01 | -0.03 | -0.04 | -0.05 | -0.06
FUENTE: INEGI.
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ENFOQUE DEL CICLO DE CRECIMIENTO:
COINCIDENTE A DICIEMBRE DE 2015

-Puntos-
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Nota: La tendencia de largo plazo del Indicador Coincidente esté representada por la linea ubicada en 100.
Los nimeros sobre la gréfica (por ejemplo 1981.11) representan el afio y el mes en que ocurri6 el punto

de giro en la actividad econdmica: pico o valle.
El area sombreada indica el periodo entre un pico y un valle en el Indicador Coincidente.

FUENTE: INEGI.

El comportamiento del Indicador Coincidente en el pasado mes de noviembre fue

resultado de la evolucién de los componentes ciclicos que lo integran, los cuales se

presentan en el cuadro y las graficas siguientes.

COMPONENTES DEL INDICADOR COINCIDENTE
-Diferencia en puntos respecto al mes inmediato anterior -

Ilnclj)iclagmlf In((jjic?dor Indice de Ingresc(j)s N(Jmerodde Tasa de

o Global de la ela or Suministro de Asegurados - Importaciones

Afo Mes Actividad Actividad %ienes y Servicios Pern%anentes Desocupacion IOTotaIes

P - Urbana
Econdémica Industrial al por menor en el IMSS

ene. 0.00 -0.04 0.07 -0.01 -0.12 -0.07
feb. -0.01 -0.05 0.07 0.00 -0.05 -0.07
mar. -0.01 -0.06 0.07 0.00 -0.01 -0.04
abr. 0.01 -0.06 0.07 0.01 0.04 -0.02
may. 0.01 -0.06 0.07 0.01 0.06 -0.01

2015 jun. 0.02 -0.03 0.07 0.02 0.04 -0.01
jul. 0.03 -0.02 0.05 0.02 0.03 -0.03
ago. 0.02 -0.03 0.02 0.02 0.02 -0.07
sep. 0.01 -0.06 -0.02 0.01 -0.01 -0.09
oct. -0.01 -0.09 -0.06 0.00 -0.04 -0.10
nov. -0.03 -0.12 -0.09 0.00 -0.06 -0.11
dic. -0.03 -0.13 -0.11 0.00 -0.04 -0.11

FUENTE: INEGI.
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COMPONENTES DEL INDICADOR COINCIDENTE A DICIEMBRE DE 2015

-Puntos-
INDICADOR GLOBAL DE LAACTIVIDAD ECONOMICA INDICADOR DE LAACTIVIDAD INDUSTRIAL
103 103
102 102
—
101 f_____\h 101
100 = 100 - ———
99 99
98 98
97 97
ERVAVIJ JASONDERVIAMI JASONDERVIAVI) JASONDERVIAMI JASOND ERVIAVIJ JASONDERVIAMI JASONDERVIAVI) JASONDERVIAMI JASOND
2012 2013 2014 2015 2012 2013 2014 2015
INDICE DE INGRESOS POR SUMINISTRO DE BIENES Y NUMERO DE ASEGURADOS PERMANENTES EN EL IMSS
SERVICIOS AL POR MENOR
103 103
102 - 102
101 - 101
- e —
100 = N — _______,_-'-"""FFF#’ {100 —
99 - 99
98 - 98
97 97
ERVIAVIJ JASONDERVIAMI JASONDERVAMI JASONDERVAVI] JASOND ERVIAVIJ JASONDERVAMI JASONDE RVAMI JASONDERVIAVI) JASOND
2012 2013 2014 2015 2012 2013 2014 2015
TASA DE DESOCUPACION URBANA Y IMPORTACIONES TOTALES
103 103
102 102
101 /f_\ 101
100 100 — —_—
— = N —— I
99 99 -
98 98 -
97 97
ERVIAVIJ JASONDERVAMI JASONDERVAMI] JASONDERVIAVI) JASOND ERVIAVI) JASONDERVAMI JASONDERVAMI JASONDERVIAVI) JASOND
2012 2013 2014 2015 2012 2013 2014 2015

1/ Serie cuyo comportamiento es inverso al de la actividad econémica.
FUENTE: INEGI.

Al incorporar la informacién de diciembre de 2015, el Indicador Coincidente presentd
un comportamiento similar al difundido el mes precedente; esto se puede apreciar en la

siguiente grafica.
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ENFOQUE DEL CICLO DE CRECIMIENTO:
COINCIDENTE ANOVIEMBRE Y DICIEMBRE DE 2015

-Puntos-

101.0
100.5
100.0

99.5

99.0

98.5

98.0 —— Cifras a diciembre de 2015 —— Cifras a noviembre de 2015

' ERVIAMIJ JASONDE RVAMI JASONDERVIAMIJ JASONDE RVIAMI JASONDERVIAMI JASOND
2011 2012 2013 2014 2015
FUENTE: INEGI.

Indicador Adelantado

La cifra del Indicador Adelantado para enero de 2016, indica que éste se posicioné por
debajo de su tendencia de largo plazo al observar un valor de 99.4 puntos y una

disminucion de 0.16 puntos con respecto al pasado mes de diciembre.

INDICADOR ADELANTADO
-Diferencia en puntos respecto al mes inmediato anterior-

2015 2016

ene. feb. mar. abr. may. jun. jul. ago. sep. oct. nov. dic. ene.

-0.10 | -0.09 | -0.09 -0.09 -0.08 -0.08 | -0.08 | -0.08 | -0.07 | -0.07 | -0.09 | -0.13 | -0.16

FUENTE: INEGI.
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ENFOQUE DEL CICLO DE CRECIMIENTO: ADELANTADO A ENERO DE 2016

-Puntos-
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Nota: El dato del Indicador Adelantado de enero de 2016 registra una disminucién de 0.16 puntos respecto al mes

anterior.

La tendencia de largo plazo del Indicador Adelantado esta representada por la linea ubicada en 100.

Los nimeros sobre la gréfica (por ejemplo 1981.01) representan el afio y el mes en que ocurrié el punto de giro en
el Indicador Adelantado: pico o valle.

Los nimeros entre paréntesis indican el nimero de meses que determinado punto de giro del Indicador Adelantado
antecede al punto de giro del Indicador Coincidente. Dichos nimeros pueden cambiar a lo largo del tiempo.

El area sombreada indica el periodo entre un pico y un valle en el Indicador Coincidente.
FUENTE: INEGI.

La evolucion del Indicador Adelantado en enero fue consecuencia del desempefio de
los componentes que lo conforman, cuyos resultados se muestran en el cuadro y las

graficas siguientes.

COMPONENTES DEL INDICADOR ADELANTADO
-Diferencia en puntos respecto al mes inmediato anterior-

Indicador de indice de Precios Ca-rqgioo(g}eal indice Standard
Tendencia del Confianza Y Cotizaciones Bilateral Tasa de Interés | & Poor’s 500
Afio Mes | Empleo en las Empresarial: de I_a Bolsa México- Interbancaria (Indice bursatil
Manufacturas Momento Mexicana de Estados Unidos de Equilibrio de I_Estados
Adecuado Valores en de Unidos de
para Invertir términos reales N - Norteamérica)
orteamérica
ene. 0.11 -0.20 -0.04 0.22 0.05 -0.02
feb. 0.15 -0.21 0.00 0.22 0.05 -0.03
mar. 0.11 -0.18 0.02 0.21 0.05 -0.05
abr. 0.11 -0.15 0.02 0.20 0.05 -0.08
may. 0.13 -0.11 0.02 0.20 0.05 -0.12
2015 jun. 0.16 -0.07 0.00 0.19 0.05 -0.16
jul. 0.18 -0.03 -0.02 0.19 0.05 -0.20
ago. 0.17 0.01 -0.04 0.17 0.06 -0.22
sep. 0.15 0.05 -0.05 0.13 0.08 -0.22
oct. 0.11 0.08 -0.04 0.11 0.11 -0.20
nov. 0.07 0.09 -0.04 0.12 0.14 -0.22
dic. 0.05 0.09 -0.04 0.17 0.18 -0.26
2016 | ene. 0.04 0.08 -0.03 0.21 0.22 -0.29

FUENTE: INEGI.
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COMPONENTES DEL INDICADOR ADELANTADO A ENERO DE 2016

-Puntos-
TENDENCIA DEL EMPLEO EN LAS MANUFACTURAS INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL:
MOMENTO ADECUADO PARA INVERTIR
103 103
102 102

101 \_,_\ / 101
—~ 7 N~
100 100
99 | \—/\/_/ 99 \"—’/

98 ¢ 98
97 97
EFVAMJ JASONDERVAMI JASONDEFVAMJ JASONDERVAVI JASONDE EFVAMJ JASONDERVAVII JASONDERVAM JASONDEFMAMJ JASONDE
2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
iNDICE DE PRECIOS Y COTIZACIONES DE LA BOLSA TIPO DE CAMBIO REAL BILATERAL MEX'SO
MEXICANA DE VALORES EN TERMINOS REALES ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICAY
103 103
102 1 102
101 ¢ 101
100 —— ——| 100 \ '
99 | 99 — T
98 | 98
97 97
ERVIAVIJ JASONDE RVAMJ JASONDE AVIAMJ JASONDE RVIAMI) JASCI\DE ERAVIAMI) JASONDE RVAMJ JASONDE RVIAMI JASONDE RVIAMIJ JASCNDE
2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
TASA DE INTERES INTERBANCARIA DE EQUILIBRIO ¥ iNDICE STANDARD & POOR’S 500 (INDICE BURSATIL
DE ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA)
103 103
102 102
101 101 o —
e 4 —
100 == = — 100 ——
"'\-\.\_\_\_\_\____'_,_:—'"_'-F e
99 99
98 98
97 97
ERVIAM) JASONDERVIAMJ JASONDEAVIAMJ JASONDERVIAV] JASONDE ERMAMJ JASONDEFMAVIJ JASONDERVIMJ JASONDERMAMI JASONDE
2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
1/ Serie cuyo comportamiento es inverso al de la Actividad Econémica.
FUENTE: INEGI.

Al incorporar la informacion de enero de 2016, el Indicador Adelantado registré una
disminucion mayor a la publicada el mes anterior. Esto se puede apreciar en la siguiente

gréfica.
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ENFOQUE DEL CICLO DE CRECIMIENTO:
ADELANTADO A DICIEMBRE DE 2015 Y ENERO DE 2016

-Puntos-
101.5
101.0
100.5 —
100.0
99.5
990 Trrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr1rrrrrr1r1rrorr1rrrrrr1i
ERVAVI] JASONDERVIAVI] JASONDERVIAMI JASONDE RVIAMIJ JASONDE RVIAMI JASOI\DE
2011 2012 2013 2014 2015 2016
FUENTE: INEGI.

ENFOQUE DEL CICLO DE CRECIMIENTO: SISTEMA DE INDICADORES CICLICOS

-Puntos-
106 - . I
j —— Coincidente ~—— Adelantado [
104
1994.02 2000.03 20((};-)09
102 1987.07 ' : \
\ 200402
100 7
L/ w[/ 2005 05
Vs
98 v
08 2003.02
-4 7
96
94 +—7F—T—T—T——T— — T

Nota: El dato del Indicador Adelantado de enero de 2016 registra una disminucién de 0.16 puntos respecto al mes anterior.
La tendencia de largo plazo del Indicador Coincidente y del Adelantado esta representada por la linea ubicada en 100.
Los ntimeros sobre la gréfica (por ejemplo 1981.01) representan el afio y el mes en que ocurrié el punto de giro en el
Indicador Adelantado: pico o valle.
Los nimeros entre paréntesis indican el nimero de meses que determinado punto de giro del Indicador Adelantado
antecede al punto de giro del Indicador Coincidente. Dichos nimeros pueden cambiar a lo largo del tiempo.
El &rea sombreada indica el periodo entre un pico y un valle en el Indicador Coincidente.

FUENTE: INEGI.

Se sugiere dar seguimiento a estos indicadores mediante el Reloj de los ciclos
economicos de México y las Series de los componentes ciclicos, asi como en el Tablero
de indicadores econdmicos, herramientas de visualizacidn que estan disponibles en el
sitio del INEGI en internet.
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Interpretacion del indicador coincidente con enfoque del ciclo de negocios o clasico

En la gréfica siguiente se presenta la serie historica del Indicador Coincidente desde
1980, lo que permite identificar los ciclos de negocios o clasicos de la historia
econdmica reciente del pais. Bajo este enfoque, una recesion es un periodo entre un
pico y un valle y una expansion es un periodo entre un valle y un pico; adicionalmente,

una recesion implica una caida significativa y generalizada de la actividad econémica.

ENFOQUE DEL CICLO CLASICO: COINCIDENTE A DICIEMBRE DE 2015
-indice Base 2008-

120 - — —T —T =
110 A
2008.04 5|
100 - T -
2000.10 s i
/
90 ~ 1/ 7
1994.08 / 2003.08 2009.06
80 - 7~ f /'
NS y
V4 /
/ J
70 - /s \ /
/ ‘/
1981.11 /
60 - Y, 108508 / 1995.08
50 1 / \ V4 N/
/ ; 1986.11
40 - 1983.04
P+ T T T T
O T AN MTLUOOMNO0ODO dNNITILO O~V AdANMNMTLOMNDODDDOANMS O
O OO CWOWOMWOMWMOMWMMOVWMOVDIDDDDDDDDDDDDDDDDDDDO OO0 O0O0O0DO0O0 OO o o o o
DD O O OO0 O0O0O0O0O0O000 00O
o A A A A A A A A A A A A A AT A AN AN NN ANANNNNNNNNNNN
Nota: Los nimeros sobre la gréfica (por ejemplo 1981.11) representan el afio y el mes en que ocurrié el punto

de giro en la actividad econémica: pico o valle.
El area sombreada indica el periodo entre un pico y un valle en el Indicador Coincidente.
FUENTE: INEGI.

En la siguiente grafica se presenta el Indicador Coincidente bajo los dos enfoques: ciclo

clasico o de negocios y ciclo de crecimiento.
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COMPARACION ENTRE EL CICLO DE CRECIMIENTO Y EL
CICLO CLASICO: COINCIDENTE A DICIEMBRE DE 2015 ¥

Ciclo Clasico |

A T 3] Tendencia de
VT largo plazo
Serie en nivel
Ciclo de Crecimiento |
\ Tendencia de
Desviacion largo plazo

de la tendencia
de largo plazo
(Serie del componente
ciclico)

EFVAVJJASONDEFMAVU JASCNDE VAN JASONDE VAV JASCNDEFVAMJ JASONDE VAV JASCNDEFVAAJ JASONDE RV JASOND
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

1/ Cabe sefialar que por los distintos métodos de calculo la fecha en la
que el Indicador Coincidente estd por arriba o por debajo de la
tendencia puede diferir entre los dos enfoques. En la nota
metodoldgica se explica como se construye el ciclo clasico o de
negocios.

FUENTE: INEGL.

En esta gréafica, el Indicador Coincidente del ciclo clasico (que considera la tendencia

de largo plazo y el componente ciclico en el mismo indicador) como el Indicador

Coincidente del ciclo de crecimiento (que considera solamente el componente ciclico)

se ubica ligeramente por debajo de su tendencia. Cabe sefialar que la posicion de ambos

indicadores con relacion a su tendencia de largo plazo puede diferir debido a los

distintos procedimientos de calculo utilizados.

Fuente de informacion:
http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2016/sic_cya/sic_cya2016 03.pdf



http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2016/sic_cya/sic_cya2016_03.pdf
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Urgen resultados en Estado de Derecho (CCE)

El 7 de marzo de 2016, el Consejo Coordinador Empresarial (CCE) publico el mensaje
que ofrecio el Presidente de dicho organismo empresarial. A continuacién se presenta

su intervencion.

El Presidente del Consejo Coordinador Empresarial:

“El principal desafio de los tres afios que quedan del sexenio es restablecer la confianza
en las instituciones del Estado mexicano y en la capacidad, como nacién, de hacer que

estén a la altura de los retos que enfrentamos.

Hoy, el factor preponderante para generar certidumbre en el pais, tanto entre los
mexicanos como de cara al exterior, es el fortalecimiento del Estado de derecho, en el
marco de la gobernabilidad democrética. En concreto: reducir sensiblemente los niveles
de corrupcién, ilegalidad, impunidad, opacidad y falta de rendicién de cuentas en la

funcion puablica, delincuencia, inseguridad y violacion de derechos humanos.

Nos preocupa que los esfuerzos para combatir estos flagelos siguen quedando cortos.
Pasan los afios y las décadas sin que haya cambios sustantivos en la realidad ni en la

voluntad para revertir una descomposicion politica y social amplia y compleja.

La Cuenta Publica de 2014, recién entregada por la Auditoria Superior de la Federacién,
vuelve a poner de manifiesto la recurrencia de los problemas que tenemos en materia
de opacidad, insuficiente rendicion de cuentas e impunidad. Asimismo, evidencia que

hemos fallado en resolverlos.

Més de 42 mil 700 millones de pesos de gasto publico no se solventan con claridad,
equivalentes a cerca de 60% de lo que ejercio en 2015 la Secretaria de la Defensa

Nacional y cuatro veces lo que erogo Relaciones Exteriores ese afio.
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Cada afio las auditorias revelan irregularidades similares. La ausencia de aclaracion y,
en su caso, de responsables y sanciones es la constante, sin que se adviertan siquiera
cambios en las practicas de gestién y administracion que reproducen la ineficiencia, la
corrupcion, la discrecionalidad y el patrimonialismo que existen en muchas areas de
nuestra nacion. En casi dos decadas, mas de 97% de las denuncias resultado de las

auditorias han quedado sin sancion.

Estamos hablando de un espectro de impunidad casi equivalente al de la delincuencia
en general, y mas en especifico, al de homicidios, secuestros, colusion entre elementos
de los distintos dérdenes de gobierno con el crimen organizado, asi como en las

desapariciones forzadas y otras violaciones graves a derechos humanos.

Para avanzar con paso firme se necesita de mucha mayor determinacion y compromiso

para afianzar el Estado de derecho como eje rector de la vida nacional.

Todos tenemos que abrazar esta cruzada, a través de la participacion ciudadana y la
exigencia. No quitar el dedo del renglén en la exigencia al poder politico para que
asuma su responsabilidad constitucional e historica de afianzar el Estado de derecho;

que la impunidad sea excepcion y no la norma.

A estas alturas, la confianza en torno al avance en el reto del Estado de derecho y la
justicia solo puede lograrse con hechos, con resultados. ElI concepto clave es la
congruencia: correspondencia entre voluntad politica, acciones y resultados, con la

retorica, las promesas y los planes.

Mas alla de estrategias de pizarron o decalogos, lo que va a convencer son las acciones
ejemplares contra la impunidad, que no so6lo se vuelve algo “normal”, sino que llega a

ostentarse, con las diversas figuras emblematicas de la corrupcion o el abuso en México.
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Casi todos los dias salen a la luz casos de corrupcién y crimenes de alto impacto; pero
rara vez expedientes resueltos a profundidad, responsables sancionados y resarcimiento
de dafios. Hay avances, pasos en el camino correcto, pero las causas profundas de la

impunidad, al igual que su prevalencia, permanecen casi inalteradas.

Requisito para solucionar un problema es reconocerlo en su magnitud y complejidad.
La negacion o minimizacion no ayudan. Se impone el realismo: en efecto, México tiene
un déficit en legalidad y justicia, asi como necesidad y urgencia de ser proactivo ante

ello.

Que no se desestimen ni descalifiquen las lecturas y diagnosticos diferentes de los

oficiales. Menos aln la cooperacion propositiva.

El poder politico estd obligado, como representante de la nacion, a escuchar y atender
a las voces autorizadas y representativas que estan preocupadas y ocupadas por la
situacion prevaleciente en México. Lo mismo de agrupamientos de la sociedad civil
nacionales que de organismos internacionales; tanto de analistas y especialistas como
de los distintos sectores y, por nuestra parte, de la iniciativa privada. Este es un

fundamento de la confianza y de la sinergia requerida para cambiar el estado de cosas.

Hoy tenemos areas de oportunidad de enorme potencial para comenzar una verdadera
transformacion en el desafio de la confianza y el estado de derecho. No permitamos que

se disipen.

Pedimos al Gobierno Federal que se sume a la iniciativa ciudadana para consolidar las
reformas en materia de transparencia y combate a la corrupcion, que incluye el sistema
de declaraciones 3 de 3. Mostrar publicamente su respaldo ayudara a que avance el

Sistema Nacional Anticorrupcion.
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Solicitamos, igualmente, que instrumentos de diagnostico, investigacion y denuncia,
como los de la Auditoria Superior de la Federacion, den pie a procesos puntuales para

hacer mas eficiente y transparentar el gasto, asi como minar la impunidad.

Es momento de reafirmar compromisos. Los mexicanos no podemos permitir que,
nuevamente, los grandes retos de nuestra nacion se subordinen a los intereses y tiempos
electorales de coyuntura; no debemos aceptar que las prioridades y las decisiones de

Estado respondan a intereses politicos, partidistas o de grupos.

Necesitamos leyes y un andamiaje institucional que nos den dientes para atacar
estructuralmente el problema, pero también necesitamos de la voluntad politica y
ciudadana para que esas leyes y esas instituciones funcionen, y lo hagan correctamente.
Es tiempo de renovar a fondo a México: pasar de la indignacion a la accion, todos en

lo de todos, y cada quien en lo que nos corresponde”.

Fuente de informacion:
http://www.cce.org.mx/urgen-resultados-en-estado-de-derecho/

Economia del pais crece, a diferencia de otras
economias emergentes (Camara de Diputados)

El 7 de marzo de 2016, la Cdmara de Diputados comunicd que el Subsecretario de
Hacienda y Crédito Publico asistié a dicha soberania para reunirse con diputados de las
Comisiones Unidas de Hacienda y Crédito Publico y Presupuesto y Cuenta Publica. El
funcionario de Hacienda asevera que la economia del pais crece, a diferencia de otras
economias emergentes; las reformas estructurales dan resultados. A continuacion se

presentan los detalles.

El Subsecretario de Hacienda y Crédito Publico sostuvo que la reaccién de los mercados
y las calificadoras e inversionistas confirman la confianza en las acciones de politicas

econdmicas anunciadas recientemente, ya que el pais continda creciendo


http://www.cce.org.mx/urgen-resultados-en-estado-de-derecho/
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diferenciandose de otras economias emergentes, gracias a que las reformas

estructurales muestran sus resultados.

Explico ante integrantes de las Comisiones Unidas de Hacienda y Crédito Pablico y
Presupuesto y Cuenta Publica que entre los resultados con las medidas del ajuste
presupuestario se encuentran la apreciacion del tipo de cambio, reduccion de las tasas
de interés y de la prima del seguro del sector financiero y un incremento de la Bolsa
Mexicana de Valores. Ademas, la demanda en la emision de dolares fue de tres veces

y la de euros de casi 1.8 veces.

Puntualizd que el sector petrolero ha sufrido por la reduccion en los precios y la
disminucion en la plataforma de produccién; sin embargo, remarcd que la economia
que no esta relacionada con la industria petrolera tiene una tasa de crecimiento de 3%:
mientras que los sectores de servicios aumentaron 3.3%; el secundario una tasa de uno

por ciento y el primario 1.3 por ciento.

“Pemex debe definir una estrategia de negocios y un cambio estructural que sea
compatible con esta nueva realidad de los bajos precios del petréleo y aprovechar todos

los instrumentos que permite la reforma energética”, afirmo.

Diversas intervenciones

(..)

En respuesta, el Subsecretario de Hacienda y Crédito Publico precisé que para el ajuste
presupuestario, la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria, prevé la
facultad para hacer uso de un mecanismo preventivo de responsabilidad hacendaria que
permita fortalecer la estabilidad financiera, sin tener que esperar formalmente a la

evolucion de los ingresos durante el afio.
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Detall6 que el nivel de las tasas de interés depende de la percepcién que tengan los
inversionistas de la probabilidad de que su deuda se va a cubrir en tiempo y forma, del
costo del dinero y de la oportunidad de invertir dinero en esos paises; por ello, después
de que las tasas de interés subieron 50 puntos base, las tasas de interés de la economia

no aumentaron.

Las tasas de interés de largo plazo bajaron después del anuncio, “lo que significa que
las tasas de interés de los créditos hipotecarios no tienen por qué haber subido, los
financiamientos de mediano plazo de las pequefias y medianas empresas de este pais
no tienen por qué subir”. Resaltdé que lo que se vio fue una reduccion, por ejemplo, de

las tasas en dolares, de 0.4% de la fecha del anuncio al dia de hoy.

“Las tasas de interés de largo plazo, que son las mas importantes para evaluar la
situacién econdmica de mediano plazo de los paises, bajaron después del anuncio.
Como bajo también el precio del délar 6%, tuvo la moneda mexicana una apreciacion
del 6%; y como bajé el costo del seguro de la deuda mexicana de cinco afios, tuvo una
reduccion de 0.45% del 17 de febrero al dia de hoy”, indico.

Comentd que el valor de la cobertura petrolera que adquiera el gobierno se determinara
a finales de noviembre, cuando se conozca el precio promedio de la mezcla mexicana
de petrdleo del periodo diciembre de 2015 a diciembre de 2016. Hoy el precio promedio
del barril se encuentra alrededor de los 30 dodlares, con lo que se cuenta con ingresos

gracias a las coberturas ya adquiridas.

Sostuvo que la determinacion de recortar el gasto en inversion de la paraestatal, es
similar a la que han tomado todas las grandes petroleras del mundo, ante el ambiente

de precios bajos del crudo y la nula rentabilidad de algunos proyectos.
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Pemex, afirmd, es una empresa “solvente” y “100% de los mexicanos” pero “tiene un
problema de liquidez”. Pese a ello, la paraestatal tiene un rendimiento bruto de

operacion de 137 mil millones de pesos, que refleja su condicion de solvencia.

El funcionario afirmo que el endeudamiento de la actual administracion se proyecta en
términos decrecientes, por lo que el requerimiento financiero del sector publico no
deberéa superar el 48% del PIB; se estabilizara a partir de 2017 y, después, comenzara
a disminuir. Respecto a los subsidios del gasto corriente, no se tocaron los proyectos de
seguridad publica ni se afectd el presupuesto de SEDESOL.

Pese a las adversidades econdmicas, la inflacion se ha mantenido en minimos
historicos: 2.13%, mientras que los Requerimientos Financieros del Sector Publico se
ubicaron en 4.1% como proporcion del PIB. Aunado a ello, la Linea de Crédito Flexible
(LCF) de aproximadamente 66 mil millones de dolares y el crecimiento del empleo,

reflejan la fortaleza de nuestro pais.

El Subsecretario aclard que, si bien el ajuste en inversion se ha hecho de tal manera que
dafie lo menos posible la actividad econémica, este recorte va dirigido a programas de
inversion que no cuentan con un registro ante la Secretaria de Hacienda, han tenido un

avance muy lento o estan en una etapa final y/o falta poco para concluirlos.

Pemex es respaldada al cien por ciento por el Gobierno mexicano para lograr su cambio
estructural ante el entorno de bajos precios del petréleo, con el fin, explico, de
aprovechar que la Reforma Energética permite asociaciones y aumentar la plataforma

de produccion para “tener la empresa solida que todos los mexicanos deseamos”.

Respecto al régimen fiscal de la empresa, recordd que la reforma energética ayudara a

su crecimiento y realizar las inversiones que requiera con mayor agilidad.
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Reiteré que a diferencia de otras economias, México tiene un crecimiento solido,
gracias a la reforma fiscal aprobada. “Sin considerar las actividades petroleras, los
sectores de la economia estan creciendo a tasas superiores del 3 por ciento”. Otro factor

de la estabilidad, es que la deuda publica se ha venido utilizando de manera responsable.

El Subsecretario respondié que el déficit publico proyectado, es una reduccion
adicional de 0.5% del PIB para este afio y el mismo monto para el préximo afio, lo que
llevaria al déficit pablico sin inversion a un nivel de cero y a la estabilizacion de la
deuda publica con respecto al PIB en niveles inferiores al 48%. El ajuste que se hace,

permite lograr la estrategia de consolidacion.

Se ha buscado que los ajustes tengan el menor impacto sobre la actividad econdmica, a
través de priorizar los subsidios y los proyectos de inversion. Se espera un rango de

crecimiento 2.6 a 3.6 por ciento.

Detall6 que la banca de desarrollo permite promover el acceso de las pequefas y
medianas empresas, no solo al crédito, sino a la capacitacion, lo cual se logré con la

reforma financiera al darle una funcion més participativa.

Respecto a los beneficios del Presupuesto Base Cero, se ha generado una estructura
programatica mas compacta y una reduccion de mas de 9 mil millones de pesos en

servicios personales y 23 mil 700 millones de pesos en gastos de operacion.

Puntualiz6 que este recorte no tiene efecto sobre el presupuesto de la SEDESOL, el
cual asciende a 109 mil 400 millones de pesos, ni tampoco en los programas de

seguridad nacional.

“El 60% del ajuste se realizé en gasto corriente y 40% en gasto de inversion. Dentro
del ajuste de gasto corriente se encuentran los subsidios, y una primera premisa fue que

no se afectara en este recorte a los beneficiarios de los programas actuales”.
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Aseguré que los recortes presupuestarios a la SEP y al CONACYT, no disminuiran los
apoyos para becas, sino, al contrario, los programas al respecto tendran un ligero
incremento. También ocurre con los programas para el Desarrollo Profesional Docente,
de Infraestructura Educativa, y los dirigidos a la expansion de la educacion superior y

media superior.

La persona que ya tiene una beca, no se les reduce la posibilidad de acceder a ella. “Lo
que se hace es que el presupuesto tiene un menor crecimiento del que se habia
establecido de un inicio para 2016; no obstante, es superior al cierre de 2015, con lo
que se puede seguir accediendo a estos servicios e incluso incrementar estos

programas”.

Afadio que entre los programas de inversion con mayor rentabilidad que se han tratado
de proteger estan el proyecto del nuevo aeropuerto, ademas se han generado nuevos

vehiculos para promover la inversion, como los certificados en este rubro y la Fibra E.

Mencioné que en el anuncid del recorte del presupuesto se incluyé un ajuste al gasto de
la construccidn del nuevo aeropuerto por 189.3 millones pesos, este corresponde a obras
hidraulicas concentradas en Conagua, pero no representan un retraso en su ejecucion,

ya que la obra tiene fuentes propias de financiamiento.

Fuente de informacion:
http://wwwh5.diputados.gob.mx/index.php/esl/Comunicacion/Boletines/2016/Marzo/07/1081-Economia-del-
pais-crece-a-diferencia-de-otras-economias-emergentes-las-reformas-estructurales-dan-resultados-Aportela-

Rodriguez

Cuenta Satélite del Sector Salud de México, 2014 (INEGI)

El 23 de marzo de 2016, el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI)
presento los resultados de la “Cuenta Satélite del Sector Salud de México, 2014, base

2008. A continuacion se presenta la informacion.


http://www5.diputados.gob.mx/index.php/esl/Comunicacion/Boletines/2016/Marzo/07/1081-Economia-del-pais-crece-a-diferencia-de-otras-economias-emergentes-las-reformas-estructurales-dan-resultados-Aportela-Rodriguez
http://www5.diputados.gob.mx/index.php/esl/Comunicacion/Boletines/2016/Marzo/07/1081-Economia-del-pais-crece-a-diferencia-de-otras-economias-emergentes-las-reformas-estructurales-dan-resultados-Aportela-Rodriguez
http://www5.diputados.gob.mx/index.php/esl/Comunicacion/Boletines/2016/Marzo/07/1081-Economia-del-pais-crece-a-diferencia-de-otras-economias-emergentes-las-reformas-estructurales-dan-resultados-Aportela-Rodriguez
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Aspectos generales

El INEGI presenta los resultados de la “Cuenta Satélite del Sector Salud de México,
2014”, afio base 2008, con el objetivo de proporcionar informacidn econdmica para la
toma de decisiones del sector publico y el sector privado, ademas de constituir una
ampliacion del Sistema de Cuentas Nacionales de México (SCNM) y contribuir a la
difusion y fortalecimiento de la informacion estadistica del sector dentro del marco de

la Ley del Sistema Nacional de Informacidn Estadistica y Geografica.

Esta cuenta satélite integra todas las actividades econdmicas que directa e
indirectamente estan relacionadas con la prevencion, recuperacion y mantenimiento de
la salud de la poblacion, asi como las instituciones publicas cuya facultad es regular y
administrar estas actividades econdmicas. Adicionalmente, se incluye en esta cuenta el
valor econdmico del trabajo no remunerado de los hogares en el cuidado de la salud,

con lo que se amplia la vision sobre la dimensién y composicion del sector.

Principales resultados:

Producto interno bruto ampliado del sector salud

En 2014, el producto interno bruto ampliado (PIBA)® del sector salud fue de 907 mil
774 millones de pesos, lo que representd el 5.3% del PIB del pais (a precios de
mercado). A su interior, el sector salud, que se conformo del valor producido por los
bienes y servicios finales relacionados con la prevencion, cuidado y mantenimiento de
la salud humana, aporto el 4.3% del PIB total, y el valor del trabajo no remunerado

encaminado al cuidado de la salud (TNRS) contribuyd con el 1% restante.

® El PIB ampliado agrega al valor de la produccion de bienes y servicios finales del sector salud la valoracién del
trabajo no remunerado de los hogares que destinan a las actividades de prevencion, curacién y mantenimiento
de la salud.
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PARTICIPACION DEL PIB AMPLIADO DEL SECTOR SALUD RESPECTO AL
PIB TOTAL APRECIOS DE MERCADO, 2008-2014*

-Porcentajes-
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® Produccion de bienes y servicios del sector salud = TNRS

* La suma de los parciales puede no coincidir con el total debido al efecto del redondeo.
FUENTE: INEGI.

Por tipo de bien o servicio generado, el PIBA (a precios basicos)’ se concentré en la

produccion de bienes y servicios del sector salud, la cual aportd el 80.7% por ciento.

En particular, las actividades de servicios hospitalarios y de atencion ambulatoria

participaron con el 22.2 y 17.5% del PIBA, respectivamente. El resto (41%) se

distribuy6 en el comercio de bienes relacionados con la salud, la produccion de

medicamentos, lentes y material de curacidn, las actividades de administracion pablica

de la salud y la produccidn de otros bienes y servicios relacionados con la salud.

7 Es decir no se incluyen los impuestos a los productos netos de subsidios.
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P1IB AMPLIADO DEL SECTOR SALUD, POR TIPO DE BIEN Y SERVICIO GENERADO, 2014*
-Participacion porcentual de valores a precios basicos-
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* | as participaciones sobre PIB total estan valoradas a precios de mercado.
FUENTE: INEGI.

Por su parte, el valor del trabajo no remunerado en el cuidado de la salud (TNRS), en
2014, contribuyd con el 19.3% del PIBA (a precios basicos) y se conformé por las
actividades relacionadas con los cuidados especializados (por ejemplo, cuidados a
enfermos crénicos o con algun tipo de discapacidad), los cuales representaron 11.9%;
los cuidados no especializados (cuidados para la prevencion, asi como por
enfermedades menores o temporales) que generaron 4.2%; el apoyo a otros hogares en
el cuidado de la salud con 2.9% vy el trabajo voluntario en atencion de la salud 0.3 por

ciento.

En ese mismo afio, el PIBA del sector salud mostrd un incremento de 1.2%, en términos
reales, respecto a su nivel alcanzado en 2013. A su interior, el mayor crecimiento se
registré en las actividades que los hogares destinan al cuidado de la salud (TNRS) con
un aumento de 3.9%, mientras que la produccion de bienes y servicios del sector salud

lo hizo en 0.5 por ciento.
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Produccién, empleo y formacion bruta de capital fijo en el sector salud

La produccion de bienes y servicios del sector salud en 2014 fue de 730 mil 532
millones de pesos (a precios basicos). Al analizar la produccién de este sector de
acuerdo con el tipo de régimen institucional (publico o privado), se observé que el
sector publico aport6 el 53.5%, mientras que el sector privado contribuyé con el 46.5%
restante. Dentro del sector privado las actividades de servicios vinculados con la salud
participaron con el 68.1% y la produccidn de bienes con el 31.9%; mientras que en el
sector publico la generacion de servicios concentrd casi en su totalidad el valor

producido por el sector.

PRODUCCION DE BIENES Y SERVICIOS DEL SECTOR SALUD
POR TIPO DE REGIMEN PUBLICO O PRIVADO, 2014
-Millones de pesos a precios béasicos y porcentajes-

Sector Sector
Concepto Total Privado (%) Publico (%)
Produccién del Sector Salud 730532 339573 100.0 390 960 100.0
Generacion de Servicios 621 684 231 361 68.1 390 323 99.8
Produccion de Bienes 108 848 108 211 31.9 637 0.2
FUENTE: INEGI.

Como ya fue comentado con anterioridad, en 2014 la produccién de bienes y servicios
del sector salud se incremento en términos reales 0.5% respecto al afio que lo precedio.
Por tipo de bien y servicio producido, los servicios de administracion pablica de la salud
aumentaron 5.1%, los “otros bienes y servicios™® 4.8%, la comercializacion de bienes
relacionados con la salud 1.3%, y los servicios de atencion ambulatoria (donde se
agrupa, por ejemplo, la atencion en consultorios médicos) en 1.1%; mientras que la
produccion de medicamentos, lentes y material de curacion registrdé una disminucién

de 3.3%, y los servicios hospitalarios en 2.2 por ciento.

8 El rubro “otros bienes y servicios” incluye bienes como estetoscopios, termometros, libros y revistas de salud,
y servicios como seguros médicos, actividades de investigacion y desarrollo, capacitacién de personal, entre
otros.
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PRODUCCION DE BIENES Y SERVICIOS DEL SECTOR SALUD
POR TIPO DE BIEN Y SERVICIO GENERADO, 2014
-Variacion anual real de valores a precios basicos-
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FUENTE: INEGI.

El empleo en el sector salud, en el afio de referencia, se ubico en un millon 909 mil 695
puestos de trabajo remunerados. Esto representdé 4.5% de los empleos registrados
correspondientes en el total de la economia. Del total de empleos generados por el
sector el 93% corresponde a trabajadores que fueron contratados directamente por el
empleador (o dependientes de la razén social) y 7% lo hicieron a través de un tercero

(no dependientes de la razdn social).

Las actividades que mas puestos de trabajo generaron fueron los servicios hospitalarios
donde se empled al 29.1% vy los servicios médicos de atencion ambulatoria con 20.1%.
Por lo que toca a las instituciones de administracion publica de la salud, el nimero de

puestos de trabajo represent6 12.9% del total de empleos del sector.
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PUESTOS DE TRABAJO OCUPADOS REMUNERADOS
DEPENDIENTES DE LA RAZON SOCIAL, 2014
-Estructura porcentual-
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FUENTE: INEGI.

Al revisar el empleo remunerado dependiente de la razon social por tipo de régimen
entre publico o privado, se obtuvo que en 2014 el primero ocupo al 59.2% del personal

remunerado y el segundo al 40.8% restante.

Otra informacidn util que proporciona la CSSSM es la que se refiere a la inversion fija.
Durante 2014, la que se utiliza para la produccién de bienes y servicios en el sector
salud registro un monto de 29 mil 260 millones de pesos, que represento el 0.8% de la
formacion bruta de capital fijo (FBCF) de la economia. En términos reales la formacion
bruta de capital fijo del sector salud observé un incremento de 10.4% respecto del afio

anterior.
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FORMACION BRUTA DE CAPITAL DEL SECTOR SALUD, 2008-2014
-Porcentaje respecto a la inversion fija total y variacion real anual-

mm Porcentaje sobre la formacién bruta de capital total
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FUENTE: INEGI.
La participacion de los hogares en el sector salud

Los hogares constituyen un importante actor para el sector salud, debido a su doble
propdsito, como consumidores finales de bienes y servicios para el cuidado de la salud
y como proveedores de bienes y servicios para autoconsumo dentro y fuera del hogar.
En 2014, el gasto realizado directamente por los hogares para cubrir sus necesidades de
salud ascendio a mas de 410 mil millones de pesos (sin contar el valor econémico del
trabajo no remunerado), lo que representd 40.3% del gasto de consumo final
relacionado con la salud®. Al considerar el trabajo no remunerado que los hogares
destinan al cuidado de la salud (TNRS), se observo que éste fue equivalente a cerca de
174 mil 419 millones de pesos. Esto significa que, en el afio que se reporta, el gasto
total que los hogares realizaron directamente y a través de su trabajo asciende a mas de

585 mil 400 millones de pesos.

% El gasto de consumo final lo realizan los hogares, las instituciones sin fines de lucro que sirven a los hogares y
el gobierno.
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Del consumo de bienes y servicios para el cuidado de la salud que realizan los hogares,
el gasto en medicamentos y otros bienes concentro el 63.5%, las consultas médicas
16.3%, los bienes y servicios de apoyo (en los que se encuentran, por ejemplo, servicios
de seguros medicos, de investigacion y desarrollo; y bienes como desinfectantes y
dentifricos) 8.3%, los servicios hospitalarios 7.3% Y el restante 4.6% se destind a otros

servicios asociados al cuidado de la salud.

DISTRIBUCION DEL GASTO DE LOS HOGARES EN
BIENES Y SERVICIOS DE SALUD, 2014
-Estructura porcentual-

Gasto en salud: 410 mil
981 millones de pesos

Servicios Bienes y

Hospitalarios, servicios
7.3 de apoyo, 8.3

FUENTE: INEGI.

Por el lado del trabajo no remunerado que destinan los hogares a la salud, fueron los
cuidados que se realizan dentro del hogar los que concentraron el 83.2% del valor total
generado por el TNRS, y estan compuestos por los cuidados a enfermos crénicos o con
alguna discapacidad fisica (o cuidados especializados), que equivale al 61.7% del
TNRS total, asi como por los cuidados a enfermos temporales (o cuidados no

especializados, incluida la asistencia preventiva de la salud) con el 21.5 por ciento®.

10 EI TNRS de los hogares incluye las actividades relacionadas con la prevencion, cuidado y mantenimiento de
la salud en el propio hogar, en hogares de terceros y en las instituciones sin fines de lucro.
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Por lo que se refiere a los cuidados de salud realizados fuera del hogar, el valor de la
ayuda a otros hogares representd el 15.1% del valor del TNRS total y el del trabajo

voluntario en instituciones no lucrativas, el 1.8 por ciento.

COMPOSICION DEL TRABAJO NO REMUNERADO
EN EL CUIDADO DE LA SALUD, 2014
-Estructura porcentual*-
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* La suma de los parciales puede no coincidir con el total debido al efecto del redondeo.
FUENTE: INEGI.

Bajo este enfoque, si los hogares hubieran contratado durante 2014 a una persona para
cuidar a sus enfermos, de cada 100 pesos que erogarian para este fin, cerca de 62 pesos
se destinarian para la atencién de aquellos miembros del hogar que presentan alguna
discapacidad o enfermedad crdnica; 21.5 pesos para proveer asistencia en salud a los
integrantes de manera preventiva o cuyo padecimiento es temporal (gripa, tos, dolor de
cabeza, etcétera), y los pesos restantes se destinarian como ayuda a otros hogares y/o

trabajo voluntario en organizaciones sin fines de lucro relacionadas con la salud.

En términos del tiempo que los hogares destinan a las actividades de cuidado de la salud
(como se observa en el grafico anterior), en 2014 este fue de 4 mil 411 millones de
horas, de las cuales el 70.7% lo realizan dentro del hogar, y el tiempo remanente en

apoyo a otros hogares o a organizaciones sin fines de lucro. Dentro de los hogares el
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tiempo asignado a los cuidados a enfermos cronicos o con alguna discapacidad
concentraron el 30.1%, el cuidado preventivo de la salud absorbio el 22.5% del tiempo
total, y el resto del tiempo a los cuidados a enfermos temporales. Al revisar las horas
totales de trabajo no remunerado en funcion de quién lo realiza, se observo que el 69.6%
es aportado por las mujeres y el 30.4% por los hombres. La actividad en la que mas
participan las mujeres es en el cuidado especializado de enfermedades y los hombres lo

hacen como voluntarios en instituciones sin fines de lucro.

Distribucion de la oferta y la utilizacion en el sector salud

Durante 2014, la oferta total de bienes y servicios del sector salud!! se generd
principalmente por la produccién nacional de bienes y servicios con una aportacion de
81.1%, seguida del margen de comercio y distribucion con 12.3% y las importaciones

con 6.7 por ciento.

VARIACION ANUAL REAL DE INDICADORES
ECONOMICOS DEL SECTOR SALUD
-Participaciones porcentuales*-

Concepto 2013 2014
Oferta total = utilizacién total 1000 1000
Oferta total
Produccidn a precios de mercado 80.6 81.1
Importaciones 6.4 6.7
Margen de comercio y distribucion 13.0 12.3
Utilizacidn total
Demanda intermedia 14.8 14.1
Consumo privado 42.0 42.2
Consumo de gobierno 37.8 38.6
Formacion bruta de capital 2.5 1.9
Exportaciones 2.9 3.2

*La suma de los parciales puede no coincidir con el total debido al efecto del redondeo.
FUENTE: INEGI.

1 Incluye la valoracién econémica del trabajo no remunerado que los miembros de los hogares destinan a la salud
(TNRS).
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Por el lado de la utilizacion, el consumo privado concentré el 42.2% de la oferta total,
el consumo de gobierno lo hizo con el 38.6%, la demanda de bienes y servicios para la
produccion (demanda intermedia) en 14.1%, a las exportaciones se destin6 3.2% y a la

formacion bruta de capital utilizé el 1.9 por ciento.

Para consultar la Nota metodoldgica, accesar a la liga
http://www.inegi.org.mx/est/contenidos/proyectos/cn/salud/default.aspx.

Fuente de informacion:
http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2016/especiales/especiales2016 03 04.pdf
Para tener acceso a mayor informacién visite:
http://www.inegi.org.mx/est/contenidos/proyectos/cn/salud/default.aspx



http://www.inegi.org.mx/est/contenidos/proyectos/cn/salud/default.aspx
http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2016/especiales/especiales2016_03_04.pdf
http://www.inegi.org.mx/est/contenidos/proyectos/cn/salud/default.aspx
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SECTOR PRIMARIO

Subsector Agricola

Destacan papel de las alianzas publico-privadas para
el desarrollo del sector agroalimentario (SAGARPA)

El 23 de febrero de 2016, en el marco de la Semana Agroalimentaria, el Subsecretario
de la Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Desarrollo Rural, Pesca y Alimentacion
(SAGARPA) indico que para el sector agroalimentario el contexto global plantea
diferentes retos, por lo se debe estar a la altura de las circunstancias, aportando trabajo
y sumando esfuerzos enfocados hacia las metas que respondan a los desafios

internacionales. A continuacion se presenta la informacion.

El sector agroalimentario tiene el potencial, la vision y el compromiso de la iniciativa
privada para desarrollarse y aumentar su competitividad y productividad, con el
acompafiamiento del Gobierno de la Republica, asegurd el subsecretario de Agricultura
de la SAGARPA.

En el marco de la Semana Agroalimentaria en el Club de Industriales, y al moderar la
mesa “Perspectiva global de la agricultura”, el Subsecretario de Agricultura puntualizo
que para el sector agroalimentario el contexto global plantea diferentes retos, por lo se
debe estar a la altura de las circunstancias, aportando trabajo y sumando esfuerzos

enfocados hacia las metas que respondan a los desafios internacionales.

“Abordar los desafios desde un punto de vista multilateral no sdlo es conveniente sino
también necesario, se trata de entrarle a los temas de fondo y de una manera integral”,

asevero.
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Resaltd que hoy los paises estdn mas integrados que antes, mediante nexos comerciales,
econdmicos, sociales, financieros y de cooperacion que implican nuevos desafios para
el sector, situacion que toma una relevancia mayuscula al tratarse de un tema estratégico
para el desarrollo de las condiciones de vida de la poblacion y atencion de necesidades

fundamentales, como la alimentacion.

Indicé que en la década de los afios 60 existian alrededor de 63 productos estratégicos
para el pais y que actualmente esta cifra ha aumentado a méas de 500, lo cual refrenda

la oportunidad de diversificacién y negocio que representa el campo mexicano.

Recalco que México se encuentra en el lugar namero 12 en la produccién mundial de
alimentos y 13 en cultivos agricolas, por lo que la tarea es reforzar la productividad y
aumentar la participacion del pais en el comercio internacional de bienes

agroalimentarios.

Puntualiz6 que en México tenemos que creer y saber que tenemos en nuestras manos la
responsabilidad de hacer las cosas diferentes: “los que estan en este salon tenemos una
gran aportacion al ambito agroalimentario, desde la Secretaria de Agricultura lo que
queremos hacer junto con ustedes es trabajar con honestidad y transparencia, por el bien

del sector agricola”, acoto.

En su exposicién, el Vicepresidente de la Organizacion No Gubernamental VIDA
(Nueva Vision para el Desarrollo Agroalimentario de México) asevero que existe una
vision conjunta entre la SAGARPA vy las empresas que integran este esquema de
asociacion publico-privada, el cual cuenta con el respaldo del Foro Econdémico
Mundial.

Explico que VIDA involucra a los lideres de las principales empresas del sector y de la
SAGARPA y que esta enfocada hacia la seguridad alimentaria, la sustentabilidad vy el

ingreso de pequefios productores.
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Detall6 que VIDA esta conformada por 16 empresas que enfocada a la atencion de

cuatro grupos de trabajo: café y cacao; granos; oleaginosas, y frutas y vegetales.

Por su parte, el representante de la Organizacién de las Naciones Unidas para la
Alimentacion y la Agricultura en México refirio los alcances de la produccion de
organicos en el mundo; sefial6 que la demanda de este tipo de productos crece a un

ritmo de entre 12 y 13% al afio en Europa.

En el caso de México, abundd, esta tendencia es de 10%, lo que representa una
oportunidad de negocio y un nicho de mercado importante para el pais. Asimismo,
destaco que alrededor del 30% de los alimentos que se producen en el mundo, se
desperdician, lo cual ante la situacion que vive el planeta en cuestion de seguridad

alimentaria, es una situacion contradictoria.

La representante del Instituto Interamericano de Cooperacion para la Agricultura en
México manifestd que el comportamiento del sector agroalimentario en el pais ha sido

altamente dinamico, en comparacion con otras actividades.

Afiadio que a nivel region, América Latina y El Caribe han demostrado una tendencia
hacia la autosuficiencia, lo que puede potencializarse para convertirse en un gran

productor de alimentos a nivel mundial.

Al evento asistieron el Coordinador de Asesores de la SAGARPA, asi como directivos

y representantes de empresas que operan en México.

Fuente de informacién:
http://www.gob.mx/sagarpa/prensa/destacan-papel-de-las-alianzas-publico-privadas-para-el-desarrollo-del-
sector-agroalimentario?idiom=es-MX



http://www.gob.mx/sagarpa/prensa/destacan-papel-de-las-alianzas-publico-privadas-para-el-desarrollo-del-sector-agroalimentario?idiom=es-MX
http://www.gob.mx/sagarpa/prensa/destacan-papel-de-las-alianzas-publico-privadas-para-el-desarrollo-del-sector-agroalimentario?idiom=es-MX
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Subsector Pecuario (SAGARPA)

De acuerdo con Informacion del Sistema de Informacion Agropecuaria (SIAP) de la
Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Desarrollo Rural, Pesca y Alimentacién
(SAGARPA) durante enero de 2016, la produccion de leche de bovino y caprino fue de
922 mil 579 litros, cantidad que significd un aumento de 1.9% con relacion al mismo
mes del afio anterior. Especificamente, la produccion de leche de bovino registré un
aumento de 1.9% y contribuyd con el 98.6% del total del rubro, mientras que la de

caprino crecid 1.4% vy participd con el 1.4% restante.

En el primer mes de 2016, la produccidn total de carne en canal fue de 513 mil 921
toneladas, cantidad 2.8% mayor a la observada en mes de enero de 2015. En particular,
la produccion de carne de aves fue de 243 mil 442 toneladas, lo que representd un
aumento de 3.9% respecto a lo reportado en el mismo mes del afio anterior, y contribuyé
con el 47.4% del total del rubro; por su parte, la produccién de carne de porcino
aument6 2.5% y la de ovino 1.3%, participando con el 21.5 y 0.9%, en cada caso.
Asimismo, la carne de bovino registré un incremento de 1.2%, con una participacion
de 29.3%, la produccion de carne de caprino aumento en 0.4%, con una participacion
de 0.6% Y la produccion de carne de guajolote aumentd en 18.3%, aportando el 0.3%
del total.

Por otro lado, en enero del presente afio, la produccion de huevo para plato aumentd

3.5%. Por el contrario, la produccion de miel disminuyé en 7.8 por ciento.



66 Comision Nacional de los Salarios Minimos

PRODUCCION PECUARIA
Enero 2015-2016

-Toneladas-
e Enero Variacion
Concepto Prozr:)cisglco 2015 2016* % A?C)agze
(@) (b) (b)/(a)

Leche (miles de litros) 11 747 469 905 544 922 579 1.9 7.9
Bovino 11 586 302 892 746 909 607 1.9 7.9
Caprino 161 167 12 798 12 972 1.4 8.0

Carne en canal 6 407 384 500 113 513921 2.8 8.0
Bovino 1872 364 148 933 150 660 1.2 8.0
Porcino 1364 200 107 995 110 664 2.5 8.1
Ovino 60 768 4 640 4700 1.3 7.7
Caprino 39 826 3114 3127 0.4 7.9
AveV 3051 843 234 310 243 442 3.9 8.0
Guajolote 18 383 1122 1327 18.3 7.2

Huevo para plato 2731891 207 936 215191 35 7.9

Miel 64 960 2191 2021 -7.8 3.1

Cera en grefia n.d. 59 n.d. n.d. n.d.

Lana sucia n.d. 16 n.d. n.d. n.d.

Nota: Los totales de leche y carne en canal podrian no coincidir con la suma de las cifras por producto debido
a que los decimales estan redondeados a enteros.
* Cifras preliminares.
n.d. No disponible.
1/ Se refiere a pollo, gallina ligera y pesada que ha finalizado su ciclo productivo.
FUENTE: Servicio de Informacién Agroalimentaria y Pesquera (SIAP) con informacion de las
Delegaciones de la SAGARPA.

Fuente de informacion:
http://www.siap.gob.mx/ganaderia-avance-comparativo/

Registra sector pecuario crecimiento sostenido,
por encima del indice demografico (SAGARPA)

El 24 de febrero de 2016, la Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Desarrollo Rural,
Pesca y Alimentacion (SAGARPA) comunicé que México ocupa actualmente el
séptimo lugar mundial como oferente de proteina animal y la carne mexicana es cada
vez mas aceptada y reconocida por sus altos estandares de calidad e inocuidad. A

continuacion se presenta la informacion.

El sector pecuario mexicano es uno de los de mayor dinamismo en la economia nacional
y ha mantenido un constante crecimiento en los ultimos 50 afios, muy por encima del

repunte demogréafico del pais, que es de los méas relevantes del mundo, afirmo el


http://www.siap.gob.mx/ganaderia-avance-comparativo/
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Coordinador General de Ganaderia durante su participacion en la Semana

Agroalimentaria que se lleva a cabo en el Club de Industriales, en la Ciudad de México.

Al presentar su ponencia titulada “El Futuro del Sector Ganadero, Oportunidades de
Inversion”, el funcionario federal destaco que este dinamismo se debe al esfuerzo de
los productores, siempre acompafiados por el Gobierno de la Republica, a través de la
SAGARPA.

Gracias a este esfuerzo compartido, afiadié el Coordinador General de Ganaderia, €s
que México ocupa el séptimo lugar mundial como oferente de proteina animal y la carne
mexicana es cada vez mas aceptada y reconocida por sus altos estandares de calidad e

inocuidad.

Ello es prueba de que se ha avanzado mucho en este sector, se han llevado a cabo
maultiples acciones en favor de la cadena productiva para beneficio de productores y
consumidores, reafirmo el funcionario ante decenas de representantes del sector y

empresarios interesados en invertir en el ramo pecuario.

Actualmente, una de las prioridades es el repoblamiento del hato ganadero, rubro al
cual se le han destinado alrededor de tres mil 500 millones de pesos en la presente
administracion, aunado a la adquisicion de vientres y la dotacion de infraestructura y

equipamiento de las unidades de produccion pecuaria, indico.

Las acciones institucionales van encaminadas hacia la capitalizacién de los ganaderos,
con el fin de incrementar la productividad, apunté el Coordinador General de

Ganaderia.

Se trata, afiadio, de resolver problemas coyunturales ciclicos y cronicos con alternativas
estructurales, como el establecimiento de fondos contingentes dentro del Programa de

Egresos de la Federacion de cada afio para realizar inversiones que detonen al sector.
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Detall6 las acciones relevantes que se han llevado a cabo y que tienen como objetivo
sostener el crecimiento de la produccion pecuaria por encima del de la poblacion, lo
mismo que la exportacién de carnicos y de bovinos en pie, segmento que actualmente

se ubica en segundo lugar de las exportaciones agroalimentarias.

Puntualiz6 que se trabaja en el mejoramiento de indicadores de productividad, lo que
se refleja en lo que muestra la “Encuesta Nacional Agropecuaria” del INEGI: mientras
en 2012 so6lo 9.9% de los productores practicé la inseminacion, para 2014 este indice

subi6 a 24% como resultado de los programas de promocion de la SAGARPA.

Es por ello, indicd, que también se apoyd el equipamiento y operacion del Centro
Nacional de Referencia Gendmica Pecuaria (CNRGP), instalado en la Ciudad del

Conocimiento, en Morelia, Michoacan.

En cuanto a normas y regulaciones, explicé que se encuentra en operacion la Norma
Oficial Mexicana del Sistema Nacional de Identificacion de Bovinos y Colmenas, que
sera obligatoria a partir de diciembre de este afio, y estan en proceso otras cuatro del
sector lacteo para regular quesos, leche en polvo y yogurt, y asegurar que cumplen con

el contenido que manifiestan tener.

Estas y otras acciones han sido puestas en marcha durante la presente administracion
para lograr el repunte de la actividad ganadera que ha conseguido posicionarse de
manera muy destacada en al menos 16 paises del mundo, por lo que invertir en este
sector es una buena oportunidad de negocios, finalizé el Coordinador General de

Ganaderia.
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También participaron en este panel el Presidente de la Comision de Ganaderia de la
Camara de Diputados y de la Confederacion Nacional de Organizaciones Ganaderas
(CNOG), el Presidente de la Union Nacional de Avicultores (UNA) y el Director del

Grupo Consultor de Mercados Agricolas.

Fuente de informacion:
http://www.gob.mx/sagarpa/prensa/registra-sector-pecuario-crecimiento-sostenido-por-encima-del-indice-
demografico-gurria-trevino?idiom=es-MX

Declaran el 6 de marzo de cada afio como el
“Dia Nacional de la Ganaderia” (SAGARPA)

El 11 de marzo de 2016, la Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Desarrollo Rural,
Pesca y Alimentacion (SAGARPA) publicé en el Diario Oficial de la Federacion (DOF)
el “Decreto por el que se declara el 6 de marzo de cada afio como el Dia Nacional de la

Ganaderia”. A continuacion se presenta el contenido.

ENRIQUE PENA NIETO, Presidente de los Estados Unidos Mexicanos, en ejercicio
de la facultad que me confiere el articulo 89, fraccion I de la Constitucion Politica de
los Estados Unidos Mexicanos; con fundamento en los articulos 26 y 35 de la Ley
Organica de la Administracion Publica Federal, y 1° y 3°, fraccion | de la Ley de

Desarrollo Rural Sustentable, y
CONSIDERANDO

Que la Ley de Desarrollo Rural Sustentable tiene entre sus principales objetivos
promover el desarrollo rural sustentable del pais, que incluye la planeacion vy
organizacioén de la produccidn agropecuaria, su industrializacién y comercializacion,
asi como todas aquellas acciones tendientes a la elevacion de la calidad de vida de la

poblacion rural, por ser de interés pablico;


http://www.gob.mx/sagarpa/prensa/registra-sector-pecuario-crecimiento-sostenido-por-encima-del-indice-demografico-gurria-trevino?idiom=es-MX
http://www.gob.mx/sagarpa/prensa/registra-sector-pecuario-crecimiento-sostenido-por-encima-del-indice-demografico-gurria-trevino?idiom=es-MX
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Que el Plan Nacional de Desarrollo 2013-2018, en su meta “M¢éxico Prospero”, en el
objetivo construir un sector agropecuario y pesquero productivo que garantice la
seguridad alimentaria del pais, establece como una de sus estrategias la de impulsar la
productividad en el sector agroalimentario, mediante la inversion en el desarrollo de

capital fisico, humano y tecnoldgico;

Que la Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Desarrollo Rural, Pesca y Alimentacion
tiene como atribuciones formular, conducir y evaluar la politica general de desarrollo
rural, a fin de elevar el nivel de vida de las familias que habitan en el campo, asi como
promover el desarrollo de la infraestructura industrial y comercial de la produccion

agropecuaria;

Que en términos de la Ley de Organizaciones Ganaderas, la Confederacién Nacional
de Organizaciones Ganaderas es la representante de todas las uniones ganaderas
regionales, a fin de promover ante el Gobierno Federal los proyectos, iniciativas o
gestiones que tiendan a cumplir la proteccion de los intereses de sus miembros, asi
como los criterios que sustenten el desarrollo y mejoramiento de los procesos

productivos y de comercializacion de los productos ganaderos;

Que el pasado 6 de marzo, en el seno del Octogésimo Aniversario de la Primera
Asamblea de la citada Confederacion Nacional, se reconocid al sector ganadero como
uno de los méas solidos y competitivos, al ser de los mas productivos en los Gltimos
afnos, muestra de ello lo acredita que la carne y el ganado ocupan el segundo lugar en

exportaciones, y

Que en ese sentido, el Gobierno de la Republica considera de suma importancia
reconocer la labor de quienes se dedican a la ganaderia, en virtud de su desempefio en

el desarrollo econdmico de México, he tenido a bien expedir el siguiente:
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DECRETO

ARTICULO PRIMERO. Se declara el 6 de marzo de cada afio como el “Dia Nacional

de la Ganaderia”, en reconocimiento a los logros alcanzados por los productores

ganaderos de México.

Para efectos del presente Decreto, la conmemoracion del “Dia Nacional de la
Ganaderia” se realizard con independencia de aquellas que al respecto realicen las

entidades federativas.

ARTICULO SEGUNDO. La Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Desarrollo Rural,
Pesca y Alimentacion realizara y coordinara acciones con las dependencias y entidades
de la Administracion Publica Federal competentes, para llevar a cabo actividades para

el cumplimiento de lo dispuesto en el presente Decreto.

ARTICULO TERCERO. La Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Desarrollo Rural,
Pesca y Alimentacion, en el ambito de sus atribuciones, promovera la participacion de
las entidades federativas y municipios, asi como de representantes de los sectores
privado, social y académico que se estimen oportunos, en las actividades derivadas del

presente Decreto.
TRANSITORIOS

PRIMERQO. El presente Decreto entrara en vigor al dia siguiente de su publicacién en

el Diario Oficial de la Federacion.
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SEGUNDO. Las erogaciones que se generen con motivo de la entrada en vigor del
presente Decreto deberan cubrirse con cargo al presupuesto aprobado a la Secretaria de
Agricultura, Ganaderia, Desarrollo Rural, Pesca y Alimentacion, en el Presupuesto de
Egresos de la Federacion para el presente ejercicio fiscal, por lo que no se incrementara

su presupuesto regularizable durante el presente ejercicio fiscal y los subsecuentes.

Fuente de informacion:
http://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5429594& fecha=11/03/2016

Las abejas: una ayuda para la
seguridad alimentaria de millones
de pequefios agricultores (FAO)
El 18 de febrero de 2016, en estudio de campo coordinado por la Organizacion de las
Naciones Unidas para la Alimentacion y la Agricultura (FAO) indica que la
intensificacion ecoldgica es una de las vias sostenibles para aumentar el suministro de
alimentos; el estudio mide el impacto de las abejas en los rendimientos agricolas. A

continuacién se presenta la informacion.

¢ Qué tienen en comun los pepinos, la mostaza, las almendras y la alfalfa? En apariencia,
muy poco. Pero hay algo que comparten: todos ellos deben su existencia a la labor que

realizan las abejas.

Durante siglos, esta pequefia trabajadora a rayas ha operado en los campos de todo el
mundo sin apenas obtener reconocimiento por su valiosa contribucion a la produccion
de alimentos. Las abejas silvestres, en particular, parecian condenadas a realizar el
trabajo duro a la sombra de su pariente mas popular —la abeja melifera— cuya labor

de producir un néctar dorado —Ila miel— es mucho mas visible y reconocida.

Pero las abejas de todo tipo estan consiguiendo finalmente su momento de gloria gracias

a la publicacion de un articulo que cuantifica, por vez primera, lo mucho que los


http://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5429594&fecha=11/03/2016
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rendimientos de los cultivos dependen de la labor de estos polinizadores que —sin

saberlo— fertilizan las plantas a medida que avanzan de flor en flor.

Y al hacerlo, pueden tener un papel clave para mejorar la produccién de unos 2 mil
millones de pequefios campesinos en todo el mundo y garantizar la seguridad

alimentaria y nutricional de la creciente poblacién del planeta.

El articulo, publicado en la revista Science, defiende que la intensificacion ecoldgica
—impulsar la produccidn agricola aprovechando la energia de los procesos naturales—

es una de las vias sostenibles para aumentar el suministro de alimentos.

Las estrategias de seguridad alimentaria en todo el mundo, por tanto, podrian
beneficiarse si incluyesen la polinizacion como un componente integral, segin los

expertos.

“Nuestra investigacion muestra que mejorar la densidad y diversidad de polinizadores
—en otras palabras, asegurarnos que sus plantas reciben cada vez a mas tipos diferentes
de abejas e insectos— tiene un impacto directo sobre los rendimientos agricolas”,

asegura una de las autoras del informe que trabaja en la FAO.

“Y eso es bueno para el medio ambiente y para la seguridad alimentaria”, dice la
experta, afiadiendo que es beneficioso preservar activamente y crear habitats dentro y
alrededor de las granjas para que abejas, aves e insectos puedan vivir durante todo el

afio.
Centrarse en los paises en desarrollo

En el estudio de campo coordinado por la FAO, los cientificos compararon 344 parcelas
en Africa, Asia y América Latina y llegaron a la conclusion de que los rendimientos

fueron notablemente mas bajos en los terrenos agricolas que atrajeron a un menor
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namero de abejas durante la temporada principal de floracion, que en las parcelas que

recibieron mas visitas.

Al comparar explotaciones de menos de 2 hectareas, los resultados sugieren que las de
menos rendimiento podrian aumentarlo en una media del 24%, atrayendo a un mayor

namero de polinizadores.

La investigacion analizo también parcelas mas grandes y concluyd que, aunque se
beneficiaron de mas visitas de polinizadores, el impacto en los rendimientos fue menos
importante que en los terrenos mas pequefios, probablemente porque a muchas abejas
les resulta dificil abarcar campos extensos, lejos del habitat donde anidan. En este
sentido, la diversidad de abejas, con diferentes capacidades de vuelo, puede ser la

solucion.

Ello sugiere que la diversidad de abejas ofrece beneficios tanto para los pequefios

agricultores en los paises en desarrollo, como para las grandes explotaciones.

Por qué es importante

La investigacion se produce en un momento en que las abejas silvestres estan
amenazadas por muy diversos factores, y cuando las poblaciones de abejas criadas no
pueden abarcar el creciente nimero de tierras con cultivos dependientes de la

polinizacion.

El cambio climatico plantea otro problema: “las abejas tendran que sobrevivir con
temperaturas mas altas”, explica la Coordinadora del Proyecto Global en la Division de
Proteccion y Produccion Vegetal de la FAO, que también trabajo en el informe
“Ademas, las flores en algunas partes del mundo se estan abriendo en momentos

diferentes a lo que era habitual, y las abejas no estan alli para polinizar”, advirtio.
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Esto significa que es cada vez mas importante encontrar maneras de mantener a los

polinizadores zumbando alrededor de las explotaciones agricolas durante todo el afio.

Antes no se estudiaban

Los polinizadores —como las abejas, aves y diversos tipos de insectos que vuelan,
saltan o se arrastran de una flor a otra— han sido durante siglos los ayudantes invisibles

de los agricultores en todo el mundo.

Los diferentes tipos de abejas tienen preferencias y funciones distintas en los sistemas
alimentarios. Los abejorros, por ejemplo, son uno de los pocos tipos de abejas que
pueden polinizar con éxito los tomates, algo fundamental para que den frutos: imaginen
a la abeja que se aferra a la flor y la sacude con violencia, haciendo que libere todo el

polen.

Las abejas meliferas, a su vez, son importantes porgue son las menos exigentes en la
eleccién de flores y hay muchas en cada colmena, aunque sus parientes —Ilas abejas

silvestres— son mas eficaces para fertilizar las plantas por las que estan atraidas.

El estudio muestra que en las pequefias explotaciones, el rendimiento aumentd
linealmente con el incremento de las visitas a las flores sometidas a seguimiento. La
polinizacion fue el insumo que més contribuyo a este rendimiento, més alla de otras

practicas agricolas.

Ello resulta prometedor para uno de los principales retos para la agricultura actual:

¢Como ayudar a los pequefios campesinos a producir mas sin dafiar al medio ambiente?
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Como atraer a las abejas

Atraer a los polinizadores a las granjas no es tan facil como sembrar al inicio de la

temporada y esperar a que lleguen.

Mantener los recursos de habitats y forraje durante todo el afio es clave para convencer
a los polinizadores y que se queden en la zona por periodos mas largos de tiempo. Puede
hacerse, por ejemplo, plantando diferentes arboles y plantas que florecen en diversas

épocas del afio.

Otras tacticas recomendadas serian mantener setos con flores alrededor de las granjas,
y mantillo en el suelo para que las abejas pueden esconderse debajo, junto a la reduccion

del uso de plaguicidas.

La clave para conseguir mejores rendimientos se encuentra probablemente en una
combinacién de servicios de polinizacion manejados —es decir, instalar colmenas de
abejas en las parcelas en la época de floracion— vy la polinizacién natural, segun los

expertos.

Y esto Gltimo requerird que agricultores y responsables politicos presten mayor

atencion a los ecosistemas que rodean las granjas.

“La conclusion de nuestro estudio es que las abejas suministran un auténtico servicio y
deben tenerse en cuenta cuando planificamos intervenciones de seguridad alimentaria”,
asegura la Coordinadora del Proyecto Global en la Divisién de Proteccién y Produccién

Vegetal de la FAO. “Y lo mejor —concluye—, es que sus servicios son gratuitos”.

Fuente de informacion:

http://www.fao.org/news/story/es/item/383741/icode/

Para tener acceso a informacidn relacionada visite:

http://science.sciencemag.org/content/351/6271/388.full
http://www.keepeek.com/Digital-Asset-Management/oecd/agriculture-and-food/alternative-futures-for-global-
food-and-agriculture 9789264247826-en#pagel



http://www.fao.org/news/story/es/item/383741/icode/
http://science.sciencemag.org/content/351/6271/388.full
http://www.keepeek.com/Digital-Asset-Management/oecd/agriculture-and-food/alternative-futures-for-global-food-and-agriculture_9789264247826-en#page1
http://www.keepeek.com/Digital-Asset-Management/oecd/agriculture-and-food/alternative-futures-for-global-food-and-agriculture_9789264247826-en#page1
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Estados Unidos de Norteamérica se suma al esfuerzo
mundial para combatir la pesca ilegal (FAO)

El 7 de marzo de 2016, la Organizacion de las Naciones Unidas para la Alimentacion
y la Agricultura (FAO) comunico que el Embajador estadounidense se reunié con el
Director General de la FAO para la ratificacion de un acuerdo internacional. En seguida

se presenta la informacion.

Estados Unidos de Norteamérica dio un nuevo impulso al esfuerzo mundial contra la

pesca ilegal con su adhesion a un pacto internacional auspiciado por la FAO.

El embajador estadounidense ante los Organismos de las Naciones Unidas, con sede en
Roma, Italia, present6 formalmente al Director General de la FAO el instrumento de
ratificacion de Estados Unidos de Norteamérica del Acuerdo sobre medidas del Estado
rector del puerto para prevenir, evitar y eliminar la pesca ilegal, no declarada y no

reglamentada®?,

“La FAO es un aliado firme en la promocion de la pesca sostenible, y esperamos seguir
colaborando con ustedes y toda la comunidad mundial en la lucha contra la pesca

ilegal”, manifestd el Embajador estadounidense.

Por su parte, el Director General de la FAO expreso su “agradecimiento a Estados

Unidos de Norteamérica por su colaboracién en un tema tan importante”.

“La lucha contra la pesca ilegal es un objetivo crucial no s6lo para los pequefios Estados
insulares en desarrollo, sino también para los grandes paises como Estados Unidos de

Norteamérica”, afiadio.

12 http://www.fao.org/fishery/psm/agreement/en
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El Acuerdo entrara en vigor cuando 25 paises 0 blogues econdmicos regionales hayan
depositado su instrumento de adhesion ante el Director General de la FAO. Hasta la
fecha han sido depositados 22 instrumentos de adhesidén por 21 paises y la Union
Europea en nombre de sus miembros. Entre los ultimos figuran Barbados, Corea del

Sur y Sudaéfrica.

El funcionario de FAO externo al embajador estadounidense que varios otros paises
han expresado su deseo de formar parte en el Acuerdo, y que el objetivo de llegar a 25

podria alcanzarse en julio de este afio.

La pesca ilegal, que incluye operar sin autorizacion, recolectar especies protegidas, usar
artes de pesca prohibidas y violar los limites de cuota, puede representar hasta
26 millones de toneladas al afio, mas del 15% de la produccion anual total mundial de

la pesca de captura.

Ademas del dafio econdmico, tales practicas pueden poner en peligro la biodiversidad

local y la seguridad alimentaria en muchos paises.

Las medidas del Estado rector del puerto establecen normas para la inspeccion de
buques extranjeros que buscan entrar en el puerto de otro Estado. Es importante
destacar que las medidas permiten a un pais bloquear los barcos que sospecha han
realizado actividades de pesca ilicita y de ese modo evitar que las capturas ilegales

entren los mercados locales e internacionales.

Para ayudar a los paises a fortalecer su capacidad para aplicar el Acuerdo, la FAO ha
organizado diversos talleres regionales en todo el mundo, con la participacion de mas

de 100 paises.
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Al adherirse e implementar el Acuerdo, los Estados estard en condiciones de cumplir
mejor los objetivos del Cédigo de Conducta para la Pesca Responsable®® de la FAO de

1995, que busca promover la sostenibilidad a largo plazo del sector pesquero.

Fuente de informacion:

http://www.fao.org/news/story/es/item/386306/icode/

Para tener acceso a informacién relacionada visite:
http://www.fao.org/documents/card/en/c/7190691f-3dch-45¢8-a0f9-d9549d31bc4a/

13 http://www.fao.org/fishery/code/es
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SECTOR SECUNDARIO

Actividad Industrial en México,
durante enero de 2016 (INEGI)

El 11 de marzo de 2016, el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) dio a
conocer la Informacion Oportuna sobre la “Actividad Industrial en México durante

enero de 2016”. A continuacién se presenta la informacion.

PRODUCCION INDUSTRIAL DURANTE ENERO DE 2016
Cifras desestacionalizadas
Variaciéon % Variacién %

Concepto respecto al respecto a igual
mes previo mes de 2015
Actividad Industrial Total 1.2 18
e  Mineria 14 -2.6

e Generacién, transmision vy
distribucion de energia
eléctrica, suministro de agua y -0.5 16
de gas por ductos al
consumidor final

e  Construccion 4.0 4.5

e Industrias Manufacturera -0.1 2.2

Nota: La serie desestacionalizada de la Actividad Industrial Total se calcula
de manera independiente a la de sus componentes.
FUENTE: INEGI.

Principales resultados

Con base en cifras desestacionalizadas, la Actividad Industrial en México (Mineria;
Generacion, transmision y distribucion de energia el